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为规范信贷资产证券化试点工作，保护投资人及相关当事人的合法权益，提高信贷资产流动性，丰富证券品种，中国人

民银行、中国银行业监督管理委员会制定了《信贷资产证券化试点管理办法》，现予公布。 

中国人民银行 中国银行业监督管理委员会 

二OO五年四月二十日 

信贷资产证券化试点管理办法 

第一章 总 则 

第一条 为了规范信贷资产证券化试点工作，保护投资人及相关当事人的合法权益，提高信贷资产流动性，丰富证券品

种，根据《中华人民共和国中国人民银行法》、《中华人民共和国银行业监督管理法》、《中华人民共和国信托法》等

法律及相关法规，制定本办法。 

第二条 在中国境内，银行业金融机构作为发起机构，将信贷资产信托给受托机构，由受托机构以资产支持证券的形式向

投资机构发行受益证券，以该财产所产生的现金支付资产支持证券收益的结构性融资活动，适用本办法。 

受托机构应当依照本办法和信托合同约定，分别委托贷款服务机构、资金保管机构、证券登记托管机构及其他为证券化

交易提供服务的机构履行相应职责。 

受托机构以信托财产为限向投资机构承担支付资产支持证券收益的义务。 

第三条 资产支持证券由特定目的信托受托机构发行，代表特定目的信托的信托受益权份额。 

资产支持证券在全国银行间债券市场上发行和交易。 

第四条 信贷资产证券化发起机构、受托机构、贷款服务机构、资金保管机构、证券登记托管机构、其他为证券化交易提

供服务的机构和资产支持证券投资机构的权利和义务，依照有关法律法规、本办法的规定和信托合同等合同（以下简称

相关法律文件）的约定。 

受托机构依照有关法律法规、本办法的规定和相关法律文件约定，履行受托职责。发起机构、贷款服务机构、资金保管

机构、证券登记托管机构及其他为证券化交易提供服务的机构依照有关法律法规、本办法的规定和相关法律文件约定，

履行相应职责。 

资产支持证券投资机构（也称资产支持证券持有人）按照相关法律文件约定享有信托财产利益并承担风险，通过资产支

持证券持有人大会对影响其利益的重大事项进行决策。 

第五条 从事信贷资产证券化活动，应当遵循自愿、公平、诚实信用的原则，不得损害国家利益和社会公共利益。 

第六条 受托机构因承诺信托而取得的信贷资产是信托财产，独立于发起机构、受托机构、贷款服务机构、资金保管机

构、证券登记托管机构及其他为证券化交易提供服务的机构的固有财产。 

受托机构、贷款服务机构、资金保管机构及其他为证券化交易提供服务的机构因特定目的信托财产的管理、运用或其他

情形而取得的财产和收益，归入信托财产。 



发起机构、受托机构、贷款服务机构、资金保管机构、证券登记托管机构及其他为证券化交易提供服务的机构因依法解

散、被依法撤销或者被依法宣告破产等原因进行清算的，信托财产不属于其清算财产。 

第七条 受托机构管理运用、处分信托财产所产生的债权，不得与发起机构、受托机构、贷款服务机构、资金保管机构、

证券登记托管机构及其他为证券化交易提供服务机构的固有财产产生的债务相抵销；受托机构管理运用、处分不同信托

财产所产生的债权债务，不得相互抵销。 

第八条 受托机构、贷款服务机构、资金保管机构、证券登记托管机构及其他为证券化交易提供服务的机构，应当恪尽职

守，履行诚实信用、谨慎勤勉的义务。 

第九条 中国银行业监督管理委员会（以下简称中国银监会）依法监督管理有关机构的信贷资产证券化业务活动。有关监

管规定由中国银监会另行制定。 

第十条 中国人民银行依法监督管理资产支持证券在全国银行间债券市场上的发行与交易活动。 

第二章 信贷资产证券化发起机构与特定目的信托 

第十一条 信贷资产证券化发起机构是指通过设立特定目的信托转让信贷资产的金融机构。 

第十二条 发起机构应在全国性媒体上发布公告，将通过设立特定目的信托转让信贷资产的事项，告知相关权利人。 

第十三条 发起机构应与受托机构签订信托合同，载明下列事项： 

（一）信托目的； 

（二）发起机构、受托机构的名称、住所； 

（三）受益人范围和确定办法； 

（四）信托财产的范围、种类、标准和状况； 

（五）本办法第十四条规定的赎回或置换条款； 

（六）受益人取得信托利益的形式、方法； 

（七）信托期限； 

（八）信托财产的管理方法； 

（九）发起机构、受托机构的权利与义务； 

（十）接受受托机构委托代理信托事务的机构的职责； 

（十一）受托机构的报酬； 

（十二）资产支持证券持有人大会的组织形式与权力； 

（十三）新受托机构的选任方式； 

（十四）信托终止事由。 



第十四条 在信托合同有效期内，受托机构若发现作为信托财产的信贷资产在入库起算日不符合信托合同约定的范围、种

类、标准和状况，应当要求发起机构赎回或置换。 

第三章 特定目的信托受托机构 

第十五条 特定目的信托受托机构（以下简称受托机构）是因承诺信托而负责管理特定目的信托财产并发行资产支持证券

的机构。 

第十六条 受托机构由依法设立的信托投资公司或中国银监会批准的其他机构担任。 

第十七条 受托机构依照信托合同约定履行下列职责： 

（一）发行资产支持证券； 

（二）管理信托财产； 

（三）持续披露信托财产和资产支持证券信息； 

（四）依照信托合同约定分配信托利益； 

（五）信托合同约定的其他职责。 

第十八条 受托机构必须委托商业银行或其他专业机构担任信托财产资金保管机构，依照信托合同约定分别委托其他有业

务资格的机构履行贷款服务、交易管理等其他受托职责。 

第十九条 有下列情形之一的，受托机构职责终止： 

（一）被依法取消受托机构资格； 

（二）被资产支持证券持有人大会解任； 

（三）依法解散、被依法撤销或者被依法宣告破产； 

（四）受托机构辞任； 

（五）法律、行政法规规定的或信托合同约定的其他情形。 

第二十条 受托机构被依法取消受托机构资格、依法解散、被依法撤销或者被依法宣告破产的，在新受托机构产生前，由

中国银监会指定临时受托机构。 

受托机构职责终止的，应当妥善保管资料，及时办理移交手续；新受托机构或者临时受托机构应及时接收。 

第四章 贷款服务机构 

第二十一条 贷款服务机构是接受受托机构委托，负责管理贷款的机构。 

贷款服务机构可以是信贷资产证券化发起机构。 

第二十二条 受托机构应与贷款服务机构签订服务合同，载明下列事项： 

（一）受托机构、贷款服务机构的名称、住所； 



（二）贷款服务机构职责； 

（三）贷款管理方法与标准； 

（四）受托机构、贷款服务机构的权利与义务； 

（五）贷款服务机构的报酬； 

（六）违约责任； 

（七）其他事项。 

第二十三条 贷款服务机构依照服务合同约定管理作为信托财产的信贷资产，履行下列职责： 

（一）收取贷款本金和利息； 

（二）管理贷款； 

（三）保管信托财产法律文件，并使其独立于自身财产的法律文件； 

（四）定期向受托机构提供服务报告，报告作为信托财产的信贷资产信息； 

（五）服务合同约定的其他职责。 

第二十四条 贷款服务机构应有专门的业务部门，对作为信托财产的信贷资产单独设账，单独管理。 

第二十五条 贷款服务机构应按照服务合同要求，将作为信托财产的信贷资产回收资金转入资金保管机构，并通知受 
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