
   

 

产权视角下的上市公司会计信息失真 

文/杨丽萍 杨 春 

   一、会计信息失真涵义与表现 
   会计信息失真是指会计报表所提供的会计信息未能反映该会计主体真实的经营成果和财务状
况。其主要表现为以下几种形式： 
   （一）经济交易失真。指企业为了粉饰财务报表，利用资产重组、关联方交易、资产评估、
利息资本化、交易时问差等多种手段，虚构经济业务、从事不等价交换，从而导致的会计信息失
真。 
   （二）会计核算失真。指会计核算过程不能真实记录和反映企业发生的经济业务。具体分为
原始凭证失真、会计账簿失真和会计报表失真。 
   （三）会计信息披露失真。指隐瞒应披露的会计信息或不及时披露应及时披露的会计信息。 
   二、会计信息失真的产权因素分析 
   （一）会计信息披露的产权机理 
   产权理论认为，企业的经营是建立在产权基础之上，无论企业的投资者，还是债权人、经营
者等都是在尊重产权的基础上所形成的契约关系，这种在产权基础上订立的契约关系，必然要求相
应的会计信息披露。 
   不同的产权结构对会计信息披露也具有一定的制约作用。企业的委托代理理论认为，企业内
各经济主体之间的契约关系是一种委托代理关系，由于信息不对称、契约的不完备等市场不完全性
的存在，企业各利益主体之间的利益往往不一致，从而对会计信息披露产生不利的影响。作为会计
信息提供者的代理人—经营者，与其他利益主体相比有其独特之处，他直接管理企业，事实上拥有
了企业的控制权，包括会计信息的提供，出于对自身利益的考虑，更愿意选择少量披露、不披露，
甚至隐瞒真实会计信息，从而损害社会利益；从信息使用者角度，由于各自的利益目标不同，有些
信息使用者确实需要真实、客观反映经济活动的会计信息，而有些则不然，由于受到各种利益驱
动，出于某种特殊目的如粉饰政绩或隐瞒事实等需要，当会计信息对他们不利时他们可能并不需要
真实的会计信息。这些“欺诈”行为的大量发生，实际上是委托代理制度下潜在道德风险的显性
化，其结果会使得人们逐渐怀疑会计信息的可信度和有用性，最终动摇会计信息披露在维护产权主
体利益、反映产权结构和产权关系方面所具有的作用。 
   （二）会计信息失真的产权原因分析 
   1．国有产权缺乏有效代理 
   对于国有上市公司治理失效的成因，国内众多学者将其归因于国有股“一股独大”。私有产
权的产权激励使得产权的所有者在公司治理中有效地行使产权职能，是一种“高效产权”。而国有
企业的“一股独大”使得低效甚至无效产权居于控股地位，有效的私有产权居于从属地位。这就导
致企业的产权人对代理人的监督与约束无法正常地发挥作用。 
   然而，对国家股而言，各级政府和行业主管部门是产权主体。由于行政机关并不享有剩余索
取权，因而缺乏足够的经济利益驱动去有效地监督和评价经营者，从而使经营者利用政府产权上的
“超弱控制”，形成事实上的内部人控制。而内部人为实现其控制目的就要在一定程度上借助于失
真的会计信息。与国家股相比，法人股股东出于各自单位利益的考虑，相对来说具有更大的监控动
力和能力。法人股大股东在董事会中往往拥有超越其出资额的权利和地位，成为公司事实上的内部
人，很容易在获取自身利益的同时侵害其他股东的利益，增大了财务报告舞弊的可能性。 
   2．产权保护制度缺失 
   产权是排他性的，不是公共品，只有建立健全相关法律法规对产权加以保护，才能保障产权
主体的平等法律地位和发展权利。然而，与造假收益相比，上市公司造假的成本是很低的。造假成
本低首先在于上市公司会计造假被发现的概率很小。据有的学者粗略统计，过去10年因会计造假被
中国证监会发现并处罚的上市公司可能不足100例。另外，对会计造假的公司或中介机构惩治力度
明显不够也使得造假成本低。造假成本与造假收益的不对称助长了会计造假。 
   三、上市公司会计信息失真的治理 
   （一）完善上市公司治理结构，建立企业内部有效制衡、约束制度 
   1．强化董事会功能。上市公司董事会应设立主要由独立董事构成并担任负责人的审计委员
会，全面负责与公司审计有关的事宜，且完善独立董事的选聘、激励机制等。 
   2．赋予监事会实质上的监督权。明确监事会的独立财务监督权，使会计信息披露制度得到有

 



效的执行。 
   3．形成有效的激励机制。在建立健全单位内部制约机制的基础上，建立和完善对经理人员的
绩效考评制度，形成有效的激励机制，探索多种新的激励形式。 
   （二）改善股权结构，明确市场机制 
   治理会计信息失真的前提是要及时发现问题。建立机制调动投资者挖掘上市公司会计问题的
积极性，需要降低国有股比重，构造多元化股权结构，依靠市场机制增加股权流动性，解决会计信
息失真问题。 
   （三）加强企业信息化建设 
   建设会计电算化与信息网络，提高企业会计信息使用效率，实现财务集中统一管理，确立预
算与内部审计制度，提高企业内部财务信息的及时性与透明度（作者单位：杨丽萍/沈阳航空工
业学院经济系 杨春/铁岭县职教中心） 

相关链接    

 

股改前后上市公司效用函数模型的比较与应用 
新公司法对中小股东权利保护的美与不足 
上市公司非财务信息披露的思考 
股票期权在民营企业激励机制中的运用 
运用群体理论提高董事会决策水平 
产权视角下的上市公司会计信息失真 
证券经纪业务风险表现及其风险管理指标

本网站为集团经济研究杂志社唯一网站，所刊登的集团经济研究各种新闻﹑信息和各种专题专栏资料，均为集团经济研究版权所有。 

地址：北京市朝阳区关东店甲1号106室 邮编：100020 电话/传真：（010）65015547/ 65015546 

制作单位：集团经济研究网络中心 


