
   

 

上市公司会计舞弊行为的动因分析 

文/曾 春 

   美国注册舞弊审核师协会的创始人艾伯伦奇特（W. Steve Albrecht）提出的企业舞弊三角理
论，是对舞弊行为进行分析的一个代表理论。他认为，企业舞弊的产生需要三个条件；压力
（Pressure）、机会（Opportunity）和合理化（Rationalization）。这三个条件具体表现为： 
   (一)面临的压力。压力要素是任何舞弊行为的直接驱动力，虚假会计信息也不例外。 
   经济压力在我国资本市场上主要表现为筹资压力。 
   在许多企业、许多人看来，发行股票实质上是"圈钱"，而公司股票上市往往又会给个人带来
极大的好处，所以许多企业股票发行和上市动机十分强烈。然而并不是任何一个企业都是可以发行
和上市股票的。根据证券法规的规定，发行和上市股票的公司必须连续三年盈利，但在近几年经济
效益整体滑坡的情况下，能够做到连续三年盈利的企业很少，于是许多企业为了发行和上市股票，
便通过各种舞弊手段进行会计处理，以确保公司连续三年盈利。如四川红光在发行上市材料中，将
1996年的亏损1.03亿元做到盈利5400万元。 
   新股发行公司除了存在"圈钱"的想法外，还面对着"圈钱"多少的压力。一家公司能够募集资
金的多少是由股票发行额度和股票发行价格决定的，其中股票发行额度受公司的影响较少，能做手
脚的只有股票发行价格了。 
   公司上市后可能受到的处罚包括各种原因引起的批评、谴责以及因财务状况和经营状况恶化
而被特别处理、停牌等等。例如，根据《中国证券监督管理委员会关于做好1997年股票发行工作的
通知》，"凡年度报告的利润实现数低于预测数20%以上的，除要公开做出解释和道歉外，将停止发
行公司两年内的配股资格。 
   （二）存在的机会。机会是舞弊动机实现的前提条件。虚假会计信息的机会主要体现为：缺
乏内部控制制度、信息不对称、会计政策的缺陷、审计的不足和缺乏适当的惩罚机制。 
   1．缺乏内部控制制度。制定严格的内部控制制度，对会计统计和其他经济业务的核算做出较
为合理的规定，就能在很大程度上防范错误和舞弊，提高会计凭证、账簿、报表及产品产量与工时
等信息资料的可靠性。因此，健全有效的内部控制可以确保各种信息的记录、归类和汇总等过程能
够真实地反映企业生产经营活动的实际情况，并能够及时发现和纠正各种错弊，从而保证各种信息
的真实性与可靠性。 
   2．信息不对称。公司管理者实施虚假会计信息以及由此带来的"财富流失"，实质上是公司在
委托--代理制度安排下所形成的内生交易费用。由于内生交易费用的一个主要来源是欺骗的可能
性，而只有在信息不对称时才有可能欺骗。因此，在信息不对称条件下，委托--代理契约中的"局
外人"之间自利行为无疑包含有管理者可能实施的虚假会计信息行为。管理者虚假会计信息既是信
息不对称条件下对委托人--所有者（公司董事会）的"欺骗"与直接撒谎，当然也是所有者因为信息
不对称所产生的"逆向选择"和不可避免的内生交易费用。 
   3．会计政策的缺陷。任何一个会计准则和会计制度不可能尽善尽美、涵盖一切，它们只是对
会计工作提出基本的原则和规范，而且大多数只是对以往会计实践的总结，每当许多新情况、新领
域、新行业出现的时候，总是很难找到一个恰当的会计准则作为会计操作的依据。另一方面，由于
会计制度和会计准则一般都是原则性的规定，在指导实际工作时，需要会计人员的专业理解和职业
判断。当会计人员存在舞弊的冲动时，就会利用对会计政策的不同理解，做出貌似正确实则错误的
会计处理，这样的虚假会计信息行为更具有隐蔽性。 
   4．审计的不足。首先是审计的独立性不足。独立性是审计人员职业道德的核心，也是审计的
一个重要特征，它是审计结果得到社会公众依赖的基础，但从我国目前情况来看，审计人员的独立
性却远未达到市场经济发展的规范要求。。 
   5．缺乏适当的惩罚机制。目前我国的一些罚则措施有等商榷。例如，按照现行法规规定，如
果上市公司的操纵行为造成了公布的信息虚假，最终导致投资者受损，处理方案往往是对上市公司
及其负责人道义上的谴责或行政处分或罚款，极少数人被处以刑事惩罚，还没有发生民事赔偿。这
种处罚的方式存在弊端，有罪罚不当之嫌。公司被证监会查处、罚款，罚的是公司的钱，而公司的
钱是股东投入的资金；根本起不到警示的作用，只会加剧他们舞弊的动机。 
   （三）合理化。对于虚假会计信息，管理当局和会计人员往往会有各种各样的籍口。引用琼
民源原董事长兼总经理马玉和在法庭判决时的一段话，最能说明舞弊者的合理化行为。"我所做的
一切都是为了维护股民的利益……即使受到挫折或蒙受冤屈，我也不会趴下，也不会改变我的原
则。我无罪。"冠冕堂皇的言语下面，掩藏着令人发指的舞弊行为，这正是人性自私自利的体现。 

 



   这一段时间的虚假会计信息引致了我国证券市场的诚信危机，也引致了我国注册会计师行业
的诚信危机，重建市场信用的呼声一浪高过一浪。通过上述的理论分析，可以清晰地认识到造成我
国虚假会计信息行为的原因和动机，只有针对这些问题对症下药，才能有效地治理舞弊行为，为证
券市场，为会计师行业营造一片净土。 
（作者单位：重庆高速公路发展有限公司） 
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