
马克思主义 毛泽东思想 三个代表重要思想 中国共产党党史 当代世界社会主义 当代资本主义与资本主义发展史 大事记

列宁主义 邓小平理论 科学发展观 国际共产主义运动史 国外马克思主义流派 马克思主义研究部 专题参考 辞典

  您的位置：首页 - 当代世界资料

 

从全球市场看经济V型翻转

国金证券研究所首席经济学家 金岩石    2010-1-11 11:38:00    来源： 中国证券报     
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 2009年的宏观经济是有惊无险，V型翻转，超出绝大多数人的预期。本轮经济周期的V型翻转是

从哪个国家开始的？这是一个谜。圣诞节在美国休假,自然要购物逛“Mall”看电影。亲身体验了停车排

队，交款排队，吃饭也要排队。美国的经济现状说明什么呢？在比较了主要经济体的宏观经济数据之

后，我的结论是美国增长的“V型”带动了中国经济的“翻转”，美中两国货币的联袂贬值稳定了全球经

济！ 

  先看看美国经济的“V型”：美国的季度环比经济增长速度在前三个季度为-6.2%、-0.7%和+2.2%，

第四季度估计将达到+3%。环比增速从-6.2%到+3%，一个标准的V型曲线。美国经济呈V型走势的原

因很多，从全球市场的角度看，最重要的是两个因素：一是超额货币的发行，二是美元汇率的下降。

无独有偶，中国经济的翻转也有两大政策支持：对内超发货币，对外货币贬值。 

  再从美元汇率的走势看，美元对主要国家的汇率从综合指数90以上急剧下滑到75左右，而在此期

间，人民币兑美元的汇率基本不变，被动地搭乘了美元贬值的“滑梯”。客观结果是美中两国的货币联

袂贬值，抑制了两国对外出口急剧下滑的趋势。超额货币刺激了本土经济的投资与消费，货币贬值刺

激了对外出口的稳定与扩张，所以我们看到了美国经济的V型和中国经济的翻转。 

  但美国经济的两大政策工具在2010年都会发生反向作用，一是货币“刺激”政策面临“退出”，二是

美元贬值趋势不再持续。 

  如果美国经济在2010年发生“二度衰退”，失业率攀升的压力极有可能迫使美国政府继续强化贸易

保护主义，即通过提高关税限制进口来保护本土的就业机会，这意味着中国出口形势的改善不容乐

观。 

  中国经济增长“三驾马车”的贡献度排序一直是投资，出口，消费。目前的经济增长高度依赖政府

投资，这种投资驱动模式在2010年还会继续吗？在出口形势的改善受制于贸易保护主义的前提下，人

民币继续追随美元就会由贬值转为升值，也会制约出口增长，此时政府投资若选择“淡出”，一要依靠

拉动内需，二要有人“接棒”投资。 

  拉动内需将主要依靠城镇化，那么政府投资由谁接棒呢？这就提出了投资驱动型经济增长的“接

力赛”模式，在政府主导的“铁公基（铁路-公路-基建）”投资之外，可能“接棒”的投资领域依次为：房

地产—制造业—其它产业。 

 



  投资驱动增长的“接力赛”或许正处于房地产的“接棒”之时，所以近期中国的房地产业风生水起，

价格飙升。但是，前来“接棒”的房地产业如果跑得过快，就可能导致“丢棒”，从而使宏观经济脱离稳

健增长的轨道。 

  古人云：欲速则不达。经济虽然企稳，隐患依然未消，增长仍需稳健。所以应时刻牢记邓小平的

至理名言：“天下大稳，才能得到天下大治，天下大治，才能得到天下大富”。 
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