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一、拉美国家银行业引入外资的背景 
20世纪80年代，绝大多数拉美国家陷入了长达10余年的通货膨胀和债务危机爆发的经济困难。1989
年，经济学家约翰·威廉姆森执笔写了《华盛顿共识》，系统地提出了指导拉美经济改革的各项主
张，包括实行紧缩政策防止通货膨胀、削减公共福利开支、金融和贸易自由化、统一汇率、取消对外
资自由流动的各种障碍以及国有企业私有化、取消政府对企业的管制等。从20世纪80年代末至90年代
初，受“华盛顿共识”新自由主义经济思潮的影响，经济学家们开始普遍认为银行私有化可以提高银
行体系的经营效率。而其前提是在私有化过程中，一是政府完全放弃对银行的控制，二是必须是战略
投资人购买，三是允许外资银行参与私有化，四是政府不限制市场竞争（Clarke，et al，2005）。 
从20世纪80年代末期开始，拉美国家开始纷纷加大了国内金融部门的开放力度。1994 年墨西哥金融危
机的爆发，为外资银行大规模地进入拉美市场提供了契机，而在拉美国家迅速蔓延的“特奎拉”效应
的产生，是外资银行进入的催化剂。外资银行的进入可分为两个阶段：第一阶段，从20世纪80年代末
到1994年，有步骤、有规模、有限制的引入；第二阶段是 1995年到1999年，大规模地放开国内银行部
门，积极引入外资银行以缓解危机。在此背景下，拉美国家的外资银行数量开始猛增，在20世纪90年
代末期达到了高峰。 
二、银行业引入外资的绩效分析 
我们以巴西、墨西哥、智利和阿根廷四个国家的银行为研究对象，按外资持股比例将其分为25%～3
5%、36%～50%、51%～100%等三类，分别考察它们从2000～2006年的绩效变动情况。所用银行的财务报
表数据及所有权结构均来自于Bankscope数据库，其中，选取的外资持股比例在25%～35%以下的银行数
目为3个，36%～50%的银行11个，51%～100%以上的银行17个。 
（一）安全性方面 
从图一可以看到，三类银行的不良贷款率总体上都呈下降趋势，其中第一类和第三类银行的不良贷款
率在2002年底达到最大值后逐渐下降，说明引进境外投资者后不良贷款得到有效控制并明显改善；第
二类银行则呈稳步下降趋势。图二中，资本充足率除第二类银行有所下降外，另外两类银行都在曲折
中上升，但三者都远远大于巴塞尔协议规定的比率要求，表明了这三类银行对资本的安全性要求都比
较高。图三中，第二类银行表现最为良好，呈稳步上升趋势。以上表明，在2002年引进传略投资者
后，三个指标在2003年都有一个相对的调整期，后均呈现出改善状态。 
（二）流动性方面 
如上图所示，第一类银行的流动性一直处于上升趋势，第二类银行的流动性基本不变，第三类银行则
有所下降。但平均趋势是稳中有升。特别值得注意的是，第二类银行尽管于2002年前相比有所下降，
在2003年后流动性比例一直在增加，这说明引入战略投资者后其流动性有所改善。 
（三）盈利性方面 
从上图可以看到，在2002年，三个指标比例均有一个最低点，在“低谷”之后，均出现较大幅度的上
升。资本回报率趋势甚至出现了几乎重合的现象。值得注意的是，第二类银行在三个指标中均表现良
好。 
（四）成本控制方面 
注：成本资产比中的资产是期末资产，非利息支出资产比中的资产是平均资产。 
在成本控制方面，三类银行的非利息支出资产比在2002年后都有不断下降，但是除了第三类战略投资
者持股50%以上的银行外，其他两类银行在2004后又有回升的趋势，因此银行在成本控制方面的绩效还
有待时日考证。不过这也从另一方面说明战略投资者在控制成本方面确有较大优势。 
（五）效率方面 
外资的进入，竞争加剧，促进整个银行业效率的提高，银行在传统的存贷款业务中获得的利润下降，
净利息收益率呈不断下降趋势。但从图九中可以看到，对于净利息收益率这个指标，第一类银行和第
三类银行都呈现出下降趋势，持股50%以上的银行基本保持不变。这表明战略投资者的引入对于改变东
道国银行业的绩效是不可能一蹴而就的，与东道国本身的资本市场发展程度和银行业自身的竞争能力
和业务水平有关。拉美国家尽管在90年代大规模开放本国的银行业，但是本国银行业的发展水平和经
营能力仍然有限，银行业的经营业绩在很大程度上还依赖于存贷差。 
三、外资进入对国内经济平稳性的影响 
关于外资银行进入对于本国经济平稳性影响的实证分析也出现了两种不同的结果。Dages et al.（200
0）通过对阿根廷和墨西哥的分析指出，相对于国内银行，外资银行表现出了更加平稳的信贷增长；Pe
ek和Rosengren（2000），Goldberg（2001）发现，当本国经济进入萧条时期，外资银行不会减少信贷
供应，相反，它们认为这是进行收购、兼并国内银行的机会，从而增加自己的市场份额。但是，Moshi
rian（2001）发现，糟糕的国内经济条件导致外资银行去寻找外部的投资机会；Morgan和Strahan（20
04）发现了外资银行进入与本国经济不稳定性呈正相关，由于外资银行可以更好的在外部配置资产组
合，导致了其对国内经济更高的敏感性，但这一发现仍处于试探性阶段。 
我们从实证方面考察外资银行进入对本国经济的影响，仍然采用上面分析银行绩效时使用的数据，分
别考察四个国家中外资持股比例在25%-35%、36%-50%和51%-100%的三类银行在本国经济波动时的贷款
增长及其市场份额的变动情况。 
很明显，从上图可以看出，银行业的贷款占总资产比随着持股比例的增加而增大，战略投资者的引入
对于扩大银行的资产业务量有极为重大的杠杆效应，这与外资银行的资本实力、经营效率、治理结构
和管理水平是分不开的。 
银行信贷的增长的逆经济周期增长的关系，以巴西为例用图示进行说明。其贷款占总资产比见下表所
示： 
从上图可以看到，巴西外资控股在25%～35%的银行信贷增长率在经济陷入低谷时表现出较强的逆经济
周期性，对抑制经济衰退的发挥一定的作用。其他两类银行的信贷增长也有一定程度的逆经济周期
性。 
四、结论 
通过以上对四个国家不同外资控股比例银行的实证考察，可以得到： 



外资持股比例的高低并不与银行的收益和成本有必然的联系，外资持股比例并不是越高越好，但是随
着外资的引入，加剧了银行部门之间的竞争，促进了银行在安全性、盈利性和成本方面的改善，提高
了整个银行体系的效率。 
持股比例在25%~35%的银行在安全性、流动性、盈利性方面均表现出比其他两类银行更优良的数据指
标。 
东道国本身的金融市场的发展程度和完善程度相对于引进战略投资者的引入，对于改善成本有更重要
的影响作用。引入外资银行，通过其示范与牵动效应、促进竞争、有效降低银行体系的利差从而提升
东道国银行体系的效率这一路径的传导需要一定的时间。 
不同外资持股比例银行的贷款增长与经济波动出现了一定程度的逆经济周期性，是当经济衰退或增速
放缓时，外资持股25%~35%%银行的逆经济周期性相对于其他两类银行表现更为明显，有助于抑制经济
衰退。 
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