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罗奇:中美摩擦虚耗两国无限商机 美国应该感谢中国 
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假如华盛顿政客选择不跟中国进行贸易，将会虚耗两国未

来几年的无限商机。3月21日，摩根士丹利首席经济学家

史蒂芬·罗奇在中国发展高层论坛上，针对美国国会可能通

过的“舒默——格雷厄姆修正案”如此评价。  

    此前，引起中美两国政界和经济界轩然大波的“舒默—
—格雷厄姆修正案”提出，如果中国政府不让人民币大幅升

值，美国将对所有自中国进口的商品征收27.5%的惩罚性

关税。  

    “应该感谢中国”  

    罗奇认为，美中经济关系是21世纪全球最重要的双边关

系，但由于美国储蓄短缺，导致美国出现庞大的贸易逆

差，而中国刚巧是赤字中占着最大比重的贸易顺差国。这

使中国成为近期在美国崛起的保护主义势力找到的替罪

羊。  

    他同时分析，美国内部已没有能力满足其经济急速发展

对资本的需求。美国日益依赖外国输入盈余储蓄以填补缺

口。目前，这种需求达到每年接近8000亿美元，即每个营

业日需输入约30亿美元，这种“经常账失衡主要体现在巨

额的贸易逆差上”。  

    事实上，他认为美国应该感谢中国。“2005年，美国在

美元贸易赤字中已占有很大的交易优势，即净结余2000多
亿美元的物美价廉的中国产品成功提高了美国消费者的购

买力。”  

    美国远离中国？  
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    中美两国政界商界目前争论带出了另外一个重要问题：

储蓄短缺的美国是否有能力挑选贷款人并控制所需外部资

本的借入条件？如果是，意味着通过“舒默——格雷厄姆修

正案”向中国产品征收重税，美国便可改变其贸易模式，并

远离中国。  

    但是这些行动对解决问题本身完全起不到作用。美国国

内储蓄不足的现状只要不改变，它便还是会更加依赖“好心

的陌生人”向其提供经济发展所需。“针对个别国家的保护

主义行动只会把美国的贸易逆差和为其提供资本的对手国

转移到其他国家。”罗奇指出。  

    罗奇说，美国个人负储蓄率在某种程度上是鼓励消费的

税务政策所致，同样是华盛顿一手造成的。美国的民选代

表是拒绝进行税务改革的力量源头。“来自华盛顿的保护主

义势力越是来势汹汹，金融市场做出的反击给美元造成冲

击的风险越大。”  

    双方妥协才会改善关系  

    炮制修正案的美国参议员舒默和格雷厄姆已于3月20日
先期抵达北京，进行为期一周的“摸察”访问活动。他们提

出的议案将于3月31日在美国参议院进行表决。  

    “只有在美国和中国都愿意妥协的情况下，双方紧张关

系才能修复。”罗奇说，在两国储蓄差异很大的情况下，注

重和谐的经济理论可能是最适用的。  

    事实上，美国需要再次开始储蓄，而中国则需要减少储

蓄。储蓄率逐渐接近还需要很长时间，同时还需要改善两

国之间出现的宏观层面的紧张关系。  

    他同时分析指出，中国在保护知识产权问题上肯定有需

要改善之处。对于像美国这样的以知识为导向的经济体而

言，这方面问题尤其容易引起争议。同时，中国也需要采

取重大的政策措施，拉动消费的增长。

来源：中国经营报 
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