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韩国经济遭遇“寒流”？ 

世界产业经济研究室  刘秀莲 

    韩国经济在遭受了1997 年的亚洲金融危机重创之后，政府进行了大刀阔斧的结构调整与改革，很快成功地克服了金

融风暴所造成的打击。1999 年-2002 年保持了稳定增长的局面，特别是在2001 年-2002 年世界经济景气转趋疲弱的情

况下，GDP 增长率仍然达到了3.8％和7％。但2003 年上半年，韩国经济却以2.7％的增长率陷入低谷(2002 年同期为

6.4％)，全年GDP 增长率仅为3.1％，为过去五年来的最低水平。截至2004 年3 月份，零售业已经连续14 个月出现负增

长，设备投资不振，韩国经济仍不见明显复苏迹象。 

    韩国《朝鲜日报》5 月上旬对企业总经理、银行行长、证券公司经理以及经济学家进行的调查得出结论，韩国经济可

能陷入日本20 世纪90 年代式的长期萧条。大多数经济专家认为，韩国经济“正处于较严重的危机之中”。这种担忧主要

来自两个方面： 

    第一，疲弱的国内消费需求和设备投资衰退。其中，国内消费需求疲弱主要是过去两年快速膨胀的家庭负债造成的。

截至2003 年6 月底，每户家庭负债总额已由2001 年年底的2303 万韩元扩大到2915 万韩元(1 美元约合1200 韩元)。

到2003 年9 月底，与信用卡有关的信用不良者人数超过220.4 万名，在整体信用不良者中占有的比重超过60％。由于过

去对家庭贷款的大幅增加导致了提前消费，出现了消费支出的结构性问题，加之政局动荡、劳资纠纷不断等原因，企业投

资信心大幅下降。因此，这种结构性的消费需求疲弱现象和投资状况在短期内不会有根本的改善。韩国财政部表示，不能

对韩国2004 年的经济发展持乐观态度。 

    第二，如果“内冷外热”的两极化现象长期发展下去，就会导致经济出现新的结构性问题。2003 年，国内消费和投

资情况为金融危机之后最糟，但出口却呈现两位数增长，达到有史以来的最高水平。全年出口额首度突破1800 亿美元。

目前，出口占韩国经济总规模的38％，已经成为韩国经济增长的最主要动力和护身符。韩国经济对出口增长的依赖性愈加

明显。预计这种“内冷外热”的现象还将持续一段时间。有关专家认为，这种两极分化现象在韩国从没有发生过，在世界

上也不多见。因此，韩国专家担心其经济会出现新的结构性不平衡，从而导致经济进入景气衰退期或停滞。 

    短期内不至于衰退或停滞  

    韩国经济虽然遭遇了重重困难，但三五年内还不至于走向衰退或停滞，但也很难再现20 世纪90 年代中期以前那种高

增长的态势，估计GDP 增长率可保持在3％-5％之间。主要原因有： 

    从宏观经济政策方面看，消费需求疲弱和投资大幅下降主要是由于政府政策失误导致的国人和企业信誉及信心的下降

造成的，并不存在严重的结构性问题。 

    政府政策失误主要表现在对信用不良者管理上的失误，这是消费出现萎缩的主要原因。因此，政府正在采取必要的措



施对债务进行重新调整。此外，2004 年继续实行扩张性的货币政策和财政政策，以应对疲弱的消费支出和企业投资，

如：保持低利率；增加公共建设、物流、研发等相关预算；在上半年动用大部分预算鼓励企业投资；改善就业和提高收入

以及重振股市等等。政府预计，下半年国内消费将会有较明显的恢复，设备投资今年也将会有所增长。 

    从产业发展层面看，支撑韩国经济增长的有利因素仍很强劲。 

    IT、汽车、船舶制造是韩国经济的主要支柱性产业。在国际市场竞争日益激烈的情况下，仍拥有一定的出口竞争力，

产品出口持续旺盛。在这些产业的带动下，2004 年4 月出口激增38.3％，单月达217 亿美元，顺差创1998 年以来最

高。 

    ●多年来，IT 产业一直是引领韩国经济发展的火车头。其中，芯片存储、等离子液晶显示器、手机等高端技术产品

的技术竞争力均处于世界领先水平。 

    ●韩国汽车在国际市场的竞争力正在日益提高。2003 年，现代汽车在美国市场的销售量首次突破了40 万辆，占现

代汽车海外市场销量的41％。根据现代汽车最新公布的数字，2003 年第四季度，该公司的净收入比2002 年同期飙升

81％，其中很大一块是来自美国市场。 

    ●船舶制造业稳定并持续发展。2003 年，韩国再次成为世界第一造船大国。2003 年在世界造船市场上的占有率为

43.5％，超过日本的29％、中国的13％、欧洲的8％。 

    ●国家创新能力增强。韩国企业在创新和研发能力方面仍居发展中国家前列，而国家在企业技术创新方面的投入显著

增加，全国研发经费占GDP 的比重已达5％。 

    ●知识密集型服务业(Knowledge Intensive Services；KIS)的发展水平较高。 

    有隐忧，结构调整任务重  

    对外部市场依赖度迅速提高，风险加大。 

    ◆出口产品过于单一化。出口创汇越来越集中于电子产品和汽车的出口，从而导致韩国制造业企业两极分化现象日益

严重。信息产业已经占国民生产总值的16％。韩国产业银行近期的调查显示，三星电子、LG 电子、现代汽车、POSCO 和

起亚汽车五大企业在国内制造业的整个营业利润中占32.9％。长此以往，产业结构的不平衡发展将严重影响韩国经济的持

续稳定发展。 

    ◆出口地域集中化趋势明显，特别是对出口中国的依赖迅速上升。据韩国产业资源部的数字，2003 年1 月～10 月

20 日，韩国对中国大陆的出口额达到263 亿美元，较2002 年同期增加48.3％，占韩国总出口额的17.9％。同时这一出

口额首次超过对美国的出口(260亿美元，占17.6％)。2003 年，中国超过美国成为韩国的最大出口对象；2002 年，中国

超过美国成为韩国最大的海外直接投资对象，中国占韩国海外直接投资额的44.9％，而且，计划进军海外的韩国企业中选

择中国的占40％。韩国银行认为，如果这次中国经济“硬着陆”，韩国的经济增长率将下降0.3 个百分点。 

    ◆产业竞争力面临严峻挑战。韩国国家科技委员会2003 年12 月公布，韩国在技术方面只比中国领先1.7 年，在5 

年之内，这一差距可能会变成零。在手机市场，韩国公司的新产品和新技术目前只比中国领先两年。在中国市场上，韩国

还面临来自东南亚国家的竞争。 

    ◆ 在区域经济合作进程中力不从心。经过三年多的谈判，韩国与智利终于在今年2月签订了其历史上第一个自由贸易

协定。然而这个协定却遭到韩国农民的强烈反对。韩国走自由贸易之路如此艰难，主要原因是农产品市场的开放问题。从



国家角度看，自由贸易的实现与否关系到它在国际贸易中的地位和作用。根据韩国产业资源部的测算，随着日本、美国、

印度等韩国的主要贸易伙伴与有关国家签订的自由贸易协定生效，韩国在100 种主要出口商品中每年将丧失2 亿-6 亿美

元不等的市场份额。由于东盟在与中国合作中完全可以获得农产品的贸易优惠政策，以及从其他产业方面的互补性中仍可

获益，因而与韩国的合作显得并不十分重要，这对韩国在东盟市场的地位形成不利。 
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