
   中国美国史研究会 >> 美国经纬 >> 美国经济 >> 正文

相关文章

· 格林斯潘新书… [236]

热门文章

· 从思想观念上… [75]
· 十年沉思推力… [72]
· 王玮、戴超武… [65]
· 中国美国史研… [156]
· 美国教授重研… [90]
· 美国“滞胀”… [93]
· 奥斯卡昭示美… [71]
· 外媒评纽约爱… [65]
· 美国导弹打卫… [86]
· 我会更换法人… [221]

推荐文章

· 江南大学美国… [56]
· 从思想观念上… [75]
· 十年沉思推力… [72]
· 王玮、戴超武… [65]
· 中国美国史研… [156]
· 我会更换法人… [221]
· 史德的困境与… [181]
· 《美国精神的… [216]
· 黄安年：痛失… [325]
· 梅仁毅：一位… [286]

专题栏目

· 纪念冯承柏先生逝世一周

年 

降息后美国经济又将如何?    热 荐

降息后美国经济又将如何?

[ 作者：谭雅玲 | 转贴自：上海证券报 | 点击数：264 | 更新时间：2007-9-21 | 文章录入：韩宇 ]

近日，美联储大幅度降低利率，其主要理由在于稳定美

国经济，担忧美国次级债引发市场价格剧烈波动和金融体系

信用危机将可能会冲击美国经济，以防范美国经济出现衰

退。但笔者认为，在美联储降息之后，反而增加了短期美国

经济衰退的可能性。因为，降息将导致市场对美国经济的信

心趋弱，对美国经济的投资信心下降，并将扩大对美国经

济、金融的不利影响，最终会不利于美国经济增长，甚至会

加大国际金融市场环境动荡及金融危机的产生。但从长期来

看，却有利于美国经济的持续增长。所以，从短期来看，美

联储的降息对策是一个损人不利己的“蠢招”。 

  第一，美国经济处于稳定、调节之中。从美国经济数据

来看，迄今美国经济没有出现实质性恶化，仍处于稳定、调

节之中。美联储于9月5日公布经济褐皮书认为，最近金融市

场动荡对住房领域有明显影响，但对其他经济领域影响却有

限，近期金融市场动荡导致信贷收紧；美国大多数地区经济

继续呈温和增长，就业、制造业、生产力和消费者信心指数

等都相对稳定，且大部分地区的通胀压力并没有加大。 

  由此可见，经济褐皮书对当今美国经济判断，与美联储

急于降息的对策有所背离。美联储的降息举措，更多反映了

担忧次级债危机可能冲击美国经济的一种超前防范心理，带

有明显的美联储政策、策略的“诱导”。 

  第二， 经济数据显示美国经济好坏参半。2005年以来，

国际金融市场一直关注与担心的美国双赤字问题也有所改

善。目前美国贸易逆差数量减少，美国财政部于9月13日公布

的数据也表明美国财政赤字压力正在逐渐得到缓解，这对美

国经济而言影响都是相当正面的。 



  从美国经济中不利因素分析，次级债危机的全部损失预

计为1130亿美元，当然美国房地产价格下跌压力会导致房贷

风险与隐患继续存在，预示着美国房地产市场将可能会继续

疲软，但这些情况对美国金融市场的影响仍是相当有限的。 

从美国银行体系来看，目前次级债危机对银行体系构成的

压力较大。由美国联邦储蓄保险公司的数据显示，随着按揭

贷款的拖欠情况增加，金融贷款机构的经营业绩将受到冲

击。这表明，次级债危机的扩散及破坏仍未停止，还在慢慢

渗透到个人消费信贷领域。 

  由此可见，尽管短期经济指标在下行之中，但这并没有

改变当前美国经济仍处于稳定、调节这一基本面。 

  第三，美国经济依然稳定但不确定性增加。自去年以

来，美国房地产市场问题一直为市场所关注，其实这些问题

正在逐步得到消化与调整，显示了美国金融体系的灵活性和

市场效率。 

  因此，美联储采取降息举措，似乎脱离了美国经济的实

际情况，在一定程度上，也人为地制造了市场对美国经济增

长前景的恐慌心理，扩大了美国次级债危机的影响程度，这

些问题都值得我们关注。 

  如果按美联储的降息效应分析，在短期内或许将加大市

场对美国经济增长的悲观预期，由此扩大了在不确定性经济

环境中美国经济衰退的几率。由此，对美国经济信心不足，

将引发经济、金融价格的“慌乱”，这不仅不利于美国的投资稳

定，还会导致市场再度关注美国双赤字问题对美国经济构成

压力的不利影响。 

  从长期角度来看，经济调整将有利于消化泡沫，并为美

国经济的持续增长创造良好的市场机会，促使美国经济的进

一步稳定发展。 

  事实上，美国因素对当今全球经济的影响仍值得我们关

注。目前，美国经济优势及美元主导地位并没有发生根本性

改变，由次级债危机引发的信用风险仍处于可控之中，这无

疑是增强了市场对美国经济的信心，而不是增加了对美国经



济的恐慌心理。 

  当然，尽管美国经济基本面仍然是稳定的，但未来联邦

基金利率变动等因素也增加了美国经济的不确定性。由此，

稳定中的美国经济未来走向，似乎增加了其不确定性。 
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