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一、引言 
按照国际货币基金组织的定义，国际直接投资（Foreign direct investment）是指一国的投资者将资
本用于他国的生产或经营，并掌握一定经营控制权的投资行为。也可以说是一国的居民实体在其本国
以外的另一国的企业中建立长期关系，享有持久利益并对之进行控制的投资，简称FDI。 
产生于20世纪60年代的国际直接投资理论基本上沿着两条思路展开：一是研究国际直接投资形成的原
因、去向及其决定，简称为FDI决定理论；一是考察国际直接投资对东道国经济的影响及其政策激励，
简称为FDI影响理论。 
FDI吸收能力是指一个国家或地区能够使FDI发挥正效应的能力，总的来说这种能力具有两方面含义：
一方面指一定时期内该国或地区经济发展中所能容纳的FDI数量规模，即绝对的吸收能力；另一方面，
指同其他国家或地区相比，该国或地区吸收能力排序中的位序，即相对的吸收能力。从内涵来说，这
种能力是指影响该国或地区对FDI吸引、利用、开发等各种因素的影响能力。本文主要对FDI影响理论
中的吸收能力进行研究。 
二、FDI影响理论中的吸收能力研究 
20世纪五六十年代发展经济学兴起之时，以双缺口模型为代表的发展经济学理论、经济民族主义和依
附论，特别是新增长理论从东道国利用外资角度提出了吸收FDI规模问题。 
（一）发展主义 
美国发展经济学家钱纳里和斯特劳于1966年提出了著名的“双缺口模型”，他们通过研究50多个国家
的近代发展史，发现发展中国家的经济发展常常受到三种约束：一种是储蓄约束，国内储蓄不足以支
持投资的扩大，从而影响经济发展；二是外汇约束，即出口收入大于支出，有限的外汇不足以支持经
济发展需要的资本品进口，从而阻碍了国内生产和出口的发展；三是吸收能力约束，即由缺乏必要技
术、企业家和管理人才，无法更多地吸收外资和有效地动员各种资源，从而影响了生产效率的提高和
经济增长。他们认为发展中国家在其经济发展中必然要经历这三个发展阶段，并认为这三个阶段是先
后继起的。 
“双缺口模型”研究的重点仅限于从总量分析角度直观地解释发展中国家应积极利用外资，以克服储
蓄约束和外汇约束，但“双缺口模型”强调的是短期均衡，它对发展中国家存在的吸收能力约束却无
能为力。发展中国家与发达国家的差距主要表现在生产率低下、产品质量差、收入水平低、外汇不足
等，但归根到底是技术差距。如果发展中国家只注重利用外资填平总量缺口，而不注重填平技术缺
口，那么发展中国家的储蓄约束和外汇约束不能从根本上得到解决，发展中国家经济发展难以赶超发
达国家。 
为了解决上述提到的问题，从20世纪60年代起，一些发展经济学家把“双缺口模型”进行了修正，在
储蓄缺口和外汇缺口的基础上增加了技术、管理和企业家方面的缺口以及政府税收缺口，将“双缺口
模型”发展成“三缺口模型”与“四缺口模型”。 
（二）经济民族主义和依附论 
20世纪60年代末形成的经济民族主义和依附论认为：跨国公司对外投资活动具有“一揽子”本性，这
种“一揽子”不仅包括资本，而且还包括技术、商标和管理技巧等一系列要素，跨国公司具有的垄断
优势是其进行国际直接投资活动的根基，是它们在陌生的东道国市场上赖以生存的依靠。既然跨国公
司具有很强的垄断优势，其的投资行为一定可以获得可观的垄断利润，那么跨国公司与当地东道国经
济发展之间的对立冲突则是跨国公司与东道国之间就垄断租金的分配问题。20世纪70年代以弗兰克和
阿明为代表的依附论者认为，从长期来看，大量的外国直接投资的渗入非但没有如发展主义理论所断
言的那样可以增加当地的外汇和储蓄储备，反而有所减少，并且这是一种恶性循环，使得东道国的对
外依附关系增强。 
（三）新增长理论 
麦克杜尔在1960年分析了国际资本流动对投资国和东道国经济增长和福利的效应，M·C·肯普在此基
础上进一步分析了麦克杜尔模型，他认为资本在各国间的自由流动使资本的边际生产力在国际上得到
平均化，从而有助于提高世界资源的利用效率，增加投资国与东道国的财富总量，进而促进世界经济
增长。80年代，P·罗默和R·卢卡斯等人在批评和修正新古典增长理论的基础上创立了新增长理论，
该理论重视对知识外溢、边干边学、人力资本积累、研究与开发等问题的研究，强调知识和人力资本
是经济增长的发动机。从技术传递的角度分析了国际直接投资对经济增长的作用，理论认为对于东道
国来讲，外商直接投资作为国内总资本的一部分对本国经济总量有重要影响，因为外商直接投资的增
加在质量上区别于国内资本，它比国内资本有更高的效率，隐含更多的技术；同时各国间的对外开放
能产生一种外溢效应，可以加速先进科学技术知识和人力资本在各国间的传递。 
三、结论 
综上所说，对于FDI影响理论中的吸收能力问题的研究，科学家都有其自己独到的见解和看法，发展主
义理论和新增长理论认为国际直接投资对于东道国和投资国的经济发展都能起到一定的积极作用，可
以促进双边的经济发展，而经济民族主义和依附论理论则认为国际直接投资对东道国的经济发展非但
没有什么积极作用，反而加大了对国外资本的依赖性。我认为国外直接投资是发展各自本国经济的一
种有效的投资方式，可以使双方的经济都得到长足的发展。鉴于国际投资的发展与世界经济结构的转
型，世界各国对FDI的作用也日益重视。因此，结合新增长理论来对吸收能力进行研究，建立一个完备
的理论框架将是今后一个发展方向。如何建立在自身吸收能力的基础上来制订本国引资政策成为利用
外商直接投资的关键，这一点对我国引资政策的制订无疑具有重大的理论借鉴意义。 
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