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[2009年5月]IMF加强国际金融监管 【字体：大 中 小】

作者：[风 木] 来源：[本站] 浏览：[] 评论：[] 

国际货币基金组织（IMF）敦促世界各国政府加强合作，建立一个国际金融监管机制，防止全球金融危
机重演。IMF认为，监管对象应该主要集中在那些能够带来系统风险的金融机构。 
  金融危机爆发后，公众批评的矛头立即指向了金融监管松弛，助长了各种金融衍生产品的泛滥，从
而酿成了这场危及全球的金融危机。如何加强金融系统的监管，建立国际监管合作已经成为世界各国
金融管理当局思考和研究的一个重要问题。 
IMF不久前发布了如何管理全球金融系统风险的报告，对金融危机的形成和爆发，以及如何改进金融系
统的风险管理提出了一些看法。报告认为，这次金融危机的爆发反映出金融监管机制在3个层面上的失
误：一是监管机构对金融创新所带来的风险积聚没有准备。市场自律和监管条例都无法遏制与创新和
杠杆化快速发展而迅速增长的系统风险。二是决策者习惯于关注通胀问题和传统的银行业务，而没有
给予资产泡沫、影子银行和金融创新部分应有的注意。三是国际金融机构的跨国合作非常不利，削弱
了对金融风险扩散的识别能力。 
根据这些分析，IMF认为，各国政府应该共同制定出一个具有约束力的国际行为准则，对那些具有系统
性风险的大型金融机构进行有效监管，并决定在这些机构的问题发展到一定程度的时候实施政府干
预。在这个新的政府监管系统中接受监管的主要是那些大型对冲基金、私人股本公司等等。对于其他
不重要的一般金融企业，国际货币基金组织的报告认为，政府只需要改进这些企业的信息披露制度，
而不必置于密切监管之下。 
美国宾州大学沃顿商学院的金融专家肯·托马斯(Ken Thomas)非常赞同基金组织关于加强金融监管的
主张。他指出，有些人认为美国银行业是世界上监管最严的一个行业，根本不存在监管不够的问题。
就规章条例来看，美国银行业确实相当到位，但美国的监管问题是缺乏对相关法规条例的执行力度。
就好比上了高速公路，速限是60或者65英里。你遵守这个限制，但别人都在超你的车，而没有警察
管。尽管银行业有监管法规，但美联储和证交会都不认真落实，所以也就等于没有监管。在这样的情
况下，监管怎么能够落到实处才是关键。不过，托马斯对奥巴马新政府抱有一定的希望。他认为，证
交会已经换了新人，堵住了角色互换的转门，监管的力度应该会有所加强。 
在加强国际监管方面，分析人士认为，短期内还是存在相当的困难。这次的金融危机发生以后，世界
各国政府已经逐渐认识到，给金融机构纾困的措施要取得最佳效果必须要有国际配合。但是，要让各
国政府让出多少权力给国际监管机构还存在很大的争议。 
美国众议院金融委员会主席巴尼·弗兰克表示，现在还没有人提出跨国的监管标准，也不会有国家愿
意让出部分主权给国际监管机构。英国金融时报称，正是这个原因，国际货币基金组织才没有在报告
中提出建立一个国际监管机构。托马斯也表示，这个问题解决起来比较困难，但应该是可以解决的。
因为，金融机构总是在逃避严厉的监管者，到那些“友好的监管者”那里寻找安全港口。我们在防御
上遇到问题就能够创建一个“北约组织”，能够把世界主要国家召集到一起讨论防御和安全问题，为
什么就不能够在一起商讨解决金融安全的问题呢？所以，全球性的问题需要全球性的解决方式。只有
建立了跨国监管体系，才能够杜绝世界金融系统的漏洞。 
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