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刘鸿儒 2002-11-26

    刘鸿儒先生的报告主要从三方面展开：一是经济金融形式，二是银行金融改革，三是资本市场改革。报告侧重于现实改革问题，同时极为

重视前瞻性问题的思考。 

一、 经济金融形式 

（一）今年经济金融形式比预期好，去年比较悲观，今年年初是谨慎乐观，现在是比较乐 观。预计经济增长速度可达8%，经济开始回升，农

业稳定增长，产业结构调整加快，固定资产投资速度比较快。根据摩根斯坦利分析，中国经济增长拉动主要依靠三大要素：一是固定资产投

资，二是外国投资的增长，三是外资进入速度问题。在金融方面的突特点是货币供应量增长加快，如M1增长了19.5%，比上年同期增长了1.7个

百分点；M0增长了15.8%，比上年同期增长了0.7个百分点。总的看来，货币增长与经济发展相适应，但仍有一些问题，即货币总量增加快，但

结构上出现一定的问题。其中虽然贷款结构有所优化，如工业、农户、基础建设、个人中长期消费贷款以及票据融资有所增加，但中小企业贷

款、农民贷款难的问题有待解决。贷款质量有所提高，不良贷款比年初下降了3.3个百分点。人民币汇率稳定，外汇储备达2586亿美元，比上

年增加了465亿美元。 

   但我国经济生活仍存在一些问题：①固定资产继续高速增长难度加大。一方面是房地      产开发投资明显减速，更重要的是投资对财政

的依赖性较大，主要依靠增发国债，扩大财政赤字。然而依靠财政是一把“双刃剑”，它对当前经济的拉动、未来经济基础设施有一定的作

用，但我们还要考虑还债问题。所以现在在研究财政淡出的问题，但很难实现，因为财政一旦退出，经济就很容易滑坡。②通货紧缩压力。这

是一个比较复杂的问题。通货紧缩压力的出现不是短期因素造成的，而是长期体制矛盾、结构矛盾交织的结果，它的存在对经济影响很大。③

就业压力大。现在下岗职工很多，这是一个有目共睹的问题。 

   中国经济问题总体上是乐观的，情况在好转。目前的经济问题应通过深化改革，加强对外开放，提高经济增长速度来解决。当然这又会出

现新的问题，GDP增长达8%是否值得乐观？但经济速度不上去，就业、财政问题就解决不了；经济增长速度太高，隐藏的问题又如何解决，这

是一个值得研究的问题。 
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