
   

 

基于协整方法的FDI对深圳市对外贸易出口贡献的实证分析 

文/易晓明 

   一、问题的提出 
   众所周知，深圳作为改革开放以来最具经济活力的开放城市之一，其对外贸易为全市的经济
增长做出了积极的推动作用。外商投资企业出口是全市出口迅速增长的最主要原因。近十多年来，
深圳市外商投资企业出口额不断上升且一直占全市出口总额的一半以上，其中，2005年已达到
67%。 
   理论研究表明：外商直接投资（FDI），由于其带来的资本，连同先进技术、管理经验以及完
善的国际营销网络，会极大地改善东道国的出口状况，从而为东道国各地区的经济发展做出积极的
贡献。本文将采用协整分析的方法，所不同的是将针对处于改革开放前沿、出口额占全国城市之首
的重要城市——深圳，就最主要的影响因素——外商直接投资，对全市出口总额的贡献做定量分
析，以期为深圳市今后招商引资的重点、方向提出合理的看法和见解。 
   二、数据与方法 
   （一）数据：本文选取的变量为深圳市对外贸易出口总额(y),深圳市实际利用外商直接投资
额(x)。样本数据为1980至2005年的年度数据，用于分析的数据全部来自《2006深圳统计年鉴》。
为消除时间序列中存在的异方差现象，本文对变量进行对数变换，变换后不改变原序列的协整关
系。其中，变量的对数形式表示为lny、lnx。 
   （二）方法：协整理论从分析时间序列的非平稳性入手，目的是探求非平稳变量间蕴涵的长
期均衡关系。本文通过Eviews3．1软件运用协整理论时用到的方法有：平稳性检验(ADF检验)、协
整检验、Granger因果关系检验及误差修正模型。 
    三、实证分析 
   （一）变量平稳性检验：我们对各变量分别进行ADF检验，检验结果见表2。由表2可见，所有
变量时间序列都是非平稳的，而所有的变量时间序列的一阶差分都是平稳的，故它们均为一阶单整
序列，变量之间符合存在协整关系的条件。  
   （二）协整检验：本文采用EG两步法对变量进行协整分析。由于变量lny、lnx都是一阶单整
序列，我们可用OLS法进行协整回归，得到的协整方程如下： 
   lny=-8.43+1.94lnx (1)  
    t (-6.15)(15.70) 
    R2=0.91 DW=0.72 F=246.57 
模型估计式（1）不存在异方差，但存在一阶自相关。本文利用Eviews3．1软件直接使用广义差分
法估计自相关性模型，得到调整后的协整回归方程为： 
   lny=14.88+0.18lnx (2)  
    t (4.37) (0.82) 
    R2=0.98 DW=1.76 F=568.38 
此时，模型拟合优度较高，且不存在自相关与异方差。 
   （三）Granger因果关系检验：我们对变量间的因果关系检验如表5所示。从表5可以知道，在
17％显著性水平上，lnx是lny的原因，但lny不是lnx的原因，即实际利用外商直接投资对出口有促
进作用，但出口对外商直接投资的促进作用不明显。以上结论的隐含意义在于，深圳市出口对外商
直接投资没有很大的促进作用，外商直接投资对深圳市的出口的促进作用较大，但仍未充分发挥出
来。 
   （四）误差修正模型：因为序列lny与lnx之间存在着唯一的协整关系，所以可建立误差修正
模型。误差修正模型如下： 
△lny=0.29+0.45△lnx-0.001et-1 (3) 
t (3.07)(1.62) (0.002)
R2=0.111 DW=1.52 F=1.31
   模型(3)的实际值与拟合值的拟合效果较好，残差项基本上在1个正负标准差范围之内，如图3
所示。模型(3)中变量的符号与长期均衡关系的符号基本一致，且反映了lny受lnx影响的短期波动
规律。这说明深圳市实际利用外商直接投资与其出口之间存在紧密联系，外商直接投资对出口增长
具有较强的促进作用。(3)式的回归决定系数R 较低，可能是缺省了变量的缘故，但这不影响已有
变量间的关系。误差修正模型表明：在短期内，外商直接投资可能偏离它与出口的长期均衡水平，

 



但它们的关系由短期偏离向长期均衡调整的速度很快。外商直接投资以0.45的比率影响本年度出口
总额的增长量，就平均而言，上一年度的非均衡误差以0.001的比率修正出口总额增长的偏离。 
   四、结论及建议 
   本文对深圳市1980年至2005年的实际利用外商直接投资额和出口进行了协整检验，并在此基
础上通过Granger因果关系检验和建立误差修正模型来分析它们的关系，得出以下几点结论： 
   （一） 协整分析表明虽然深圳市外商直接投资与出口之间的关系是非平稳的，但它们之间的
线性组合却是平稳的，即它们之间存在一个长期稳定的关系。（二）误差修正模型表明短期均衡向
长期均衡的调整速度很快。  
   综上所述，鉴于深圳外贸和引资的实际发展情况，深圳市必须从以下几个方面采取措施： 
   （一） 继续加大对外商直接投资的引导力度，将其对出口的促进作用充分发挥出来。加大措
施扶持其具有较强出口竞争能力、同时符合我市目前经济发展要求的国有企业的发展。可以考虑优
先扶持国有高新技术产业的发展，这样做不但可以加强本市国有企业出口竞争能力，提高出口效
益，而且可以避免我市受外资影响太大而危害经济安全（作者系河南理工大学经济管理学院助
教、现为深圳大学硕士在读）  
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