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具有套期保值机会的出口产品定价行为的理论研究 

 

 

内容提要

一个风险厌恶的、拥有通常特性的效用函数和成本函数的国际企业，在期初汇率不确定性条件
下，预先选择币种对其出口产品进行定价，而其需求方则是在时滞之后当进口商了解到即期汇
率时以该即期汇率计量的产品价格的函数，当它可以利用无偏和有效的远期外汇市场时，将选
择以进口国货币定价（PTM），因为它通过完全套期保值操作，可以消除其所有汇率风险，而且
其期初定义在以本币计的利润之上的期望效用也较以本币定价（non-PTM）时要高。  
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