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汇率波动率与中国对主要贸易伙伴的出口 

 

 

提要：本文研究汇率波动率对中国向三个主要贸易伙伴：美国、欧盟和日本出口的影响。汇率
波动率使用汇率对数收益率的标准差来度量。通过协整检验，误差修正模型和Granger非因果检
验等方法估计变量间长短期的关系。研究表明中国向美国和欧盟的实际出口与实际汇率波动率
存在长期显著的负相关关系，而中国向日本的出口与汇率波动率无关。短期内汇率波动率只影
响中国向美国的出口，对向欧盟和日本的出口没有影响。建议管理当局针对人民币对不同贸易
伙伴的汇率设定不同的波动幅度，关注汇率波动率增加对出口产生的影响。
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