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第18期复旦-ZEW中国经济调查（CEP）结果发布
 多方利空因素影响内外经济景气复苏

2015年2月2日，复旦发展研究院金融研究中心(FDFRC)发布第18期CEP的调查结果。

本期的复旦-ZEW经济景气指数显示，中国经济的景气指数由6.5变动为-2.6，经济发展形势依然

不容乐观。美国经济的景气指数从48下调至43.4，但和其他地区相比，美国依然保持经济复苏势

头；欧元区经济的景气指数从-12.9变为-35.5，经济复苏势头依然严峻。复旦发展研究院金融研究

中心主任孙立坚教授认为，“近来中国公开的宏观经济数据表现和地方债以及房地产市场的下行调

整对中国的前景指数的判断产生了较大的负面影响，导致一月份的调查结果出现了-2.6的低落数

据。”本期CEP分析结果显示，2015年增长率预期值为7.1%。

1月调查数据显示，2015年的中国经济增长预期为7.2，与12月的调查数据下降了0.04%。未来3

个月中国的通胀率为1.58%，未来一年的通胀率为1.87%。与12月数据相比，通胀预期出现略微上

升。孙教授指出，“受到货币政策的宽松以及政府扶持实体经济的投资需求发挥的支撑作用，无论

是长期还是短期，中国CPI呈现上升态势” 。

本期发布的商业银行景气指数比12月调查的景气指数下降约7个点；投资银行的景气指数上升5

个点左右；保险业的景气指数上升约10个点。孙立坚教授认为，“实体经济活动的疲软严重影响了

商业银行景气指数上扬的走势，地方债问题的再次突现，房地产资金链的紧张等因素都对商业银行

的景气指数产生了较大的负面影响。而股市繁荣的行情则继续利好投资银行和保险业的发展，景气

指数呈现上扬的态势”。

与12月调查结果相比，只有香港和重庆地区的经济景气指数略有上升，其余地区景气指数均有

不同程度下降，其中深圳下降幅度最大，从43.55变为18.42。第18期最高经济景气指数继续变为重

庆，为22.97；香港经济景气指数依然最低，为-17.11，较上期有小幅下滑。从房价景气指数来看，

与12月调查相比，代表性城市的房价景气指数均出现了不同程度的回暖。孙立坚教授认为，“受到

各个城市楼市新政的扶持，和央行货币政策放宽等因素的影响，本期所有样本城市房价景气指数出

现回暖迹象。除重庆以外，而各地方实体经济却和国家整体的宏观经济同步下行，呈现出疲软的状

态”。

下一期对中国经济的CEP调查将在2015年3月4日发布，敬请期待。
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