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 标    题：传统人身险预定利率放开对市场的影响

 作    者：陈志华

 作者单位：

 导    师：

 其他作者：

 中文摘要：

 关 键 字：传统人身险 预定利率 

 类    型：其他保险        来    源：中国保险报 

 正    文：

  日前，保监会下发了《关于人身保险预定利率有关事项的通知(征求意见稿)》，征求各家保

人身保险产品预定利率的意见。作为一个精算师，笔者坚持认为，这一对保险行业未来发展将产

冰”之举，“长期利好”显而易见。本文对市场出现的质疑试做回应。 

  《关于人身保险预定利率有关事项的通知》主要从三个方面对预定利率作出了规定： 

   (1)传统人身保险预定利率由保险公司按照审慎原则自行决定。 

  (2)传统人身保险准备金评估利率不得高于保单预定利率和法定最高评估利率中的低者。1999

的传统人身保险保单法定最高评估利率为3.5%。 

  (3)分红保险的预定利率、万能保险的最低保证利率不得高于年复利2.5%。 

  放开传统产品预定利率是否会给保险行业带来新的利差损？ 

  笔者回答是否定的，原因如下： 

  在2000年以前，银行一年期定期存款利率最高达到10.98%，当时保险公司实际投资回报率也高于

存款利率，所以，保险公司多采用较高产品预定利率,随着银行利率在2002年探底1.98%，时至今日，一年期定期存款

利率才2.25%。伴随着实际投资回报率不能达到期望设定较高的投资回报率，对于整个保险行业

差损”，本质上就是公司的损失，给各家公司造成了沉重负担。尽管有些公司采用退保、转保等方案

有些公司将此类利差损资产成功剥离；尽管有些公司日后通过做大低利率保单规模对冲该风险；

高投资回报率降低成本缓解该压力，但是，这样的梦魇对于整个保险行业是挥之不去的。“前车

有过切肤之痛的保险人不会因为重新放开传统产品的定价利率而去夸张地提高传统产品的定价利率，因

过教训经验，已有了专业和理性，所以保险高管多了一份理性和淡定。 

  监管机构目前采用以偿付能力为核心的监管体制犹如一把利剑，对于违背保险行业规律，通

定价利率并做大业务规模，造成偿付能力不足的保险公司，中国保监会应当将其列为重点监管对

情况采取下列措施：(一)责令增加资本金、办理再保险；(二)限制业务范围；(三)限制向股东分

产购置或者经营费用规模；(五)限制资金运用的形式、比例；(六)限制增设分支机构；(七)责令拍

保险业务；(八)限制董事、监事、高级管理人员的薪酬水平；(九)限制商业性广告；(十)责令停止接受新

  保险公司有下列情形之一的，中国保监会可以对其实行接管：(一)公司的偿付能力严重不足的；

定，损害社会公共利益，可能严重危及或者已经严重危及公司的偿付能力的。 

  所以，综上所述，即使极少数保险公司有心想通过不正当方式提高业务规模，都无异于饮鸩

  放开传统产品预定利率是否导致无序竞争使行业总体利润下降？ 
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  笔者回答是否定的，原因如下： 

  目前采用2.5%定价的传统型产品肯定比分红型产品赚钱，因为在目前产品精算规定下，传统产

采用相同的定价利率上限2.5%，但是分红产品要将70%以上的利润通过分红的方式返回给客户，

红，所以目前的传统型产品应该更加赚钱。但是因为传统型产品市场份额太低，对整个保险市场

  分红险是目前保险行业销售份额最大的产品，相对传统型产品并不能使保险公司更赚钱。目前有些保

的“两差”型分红险，将保险公司死差、利差的70%以上以分红形式返还给客户，结果中小保险

“费差损”，这部分损失由保险公司自行承担，而“利差益”和微薄的“死差益”收入可能无法

因此保险分红账户的表面盈余，背后可能是保险公司的实质亏损。 

  适当较高预定利率的传统产品也可能比分红型产品赚钱，尤其对于投资实力较强的保险公司。假

得8%的年投资回报，那么分红保险给它带来的利差益为1.65%，而销售预定利率为5%的传统保险

的市场吸引力，公司却可获得3%的利差益。若公司能获得10%的投资回报，两类产品带来的利差益分

在这种情况下，仅考虑利差这个因素，传统保险不但有市场竞争力，而且可能会有较高盈利。 

  目前银行五年期存款利率为3.6%，假定传统产品给客户回报率是4%，根据保监会不同产品的精算

现传统产品的盈利水平是所有产品最高的。在假定公司年平均投资回报率分别为6%、8%和10%的情

面利润率分别高达2%、4%和6%，相对于分红、万能和投资连接产品，传统型产品的利润率是最高的。

有市场竞争力，还可能拥有高盈利，但是关键是保险公司是否具备这样的投资实力以及资本市场

利率越高，公司的投资策略似乎应该越保守，这对保险公司的投资而言是把双刃剑，需要保险公司

待续) 
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