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 标    题：预定利率放开对我国寿险市场的影响
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 中文摘要：

 关 键 字：预定利率 寿险市场 

 类    型：其他保险        来    源：中国保险报 

 正    文：

    7月9日，中国保监会网站发布了《关于人身保险预定利率有关事项的通知(征求意见稿)》。征求意见稿决定放开

传统人身保险预定利率，但同时要求传统人身保险准备金评估利率不得高于保单预定利率和法定最高评估利率中的低

者。征求意见稿的发布立刻在资本市场上产生了偏负面的影响，中国人寿(601628,股吧)、中国太保(601601,股吧)股

价在征求意见稿发布后突然下跌(中国平安(601318,股吧)停牌)，截至7月13日收盘，较7月9日开盘累计分别下跌7.8%

和7.19%。尽管资本市场不看好传统人身保险预定利率放开对寿险公司盈利的短期影响，但从长期看，预定利率的放

开对中国寿险业健康发展必将产生积极影响。当前，必须客观分析预定利率新政策实施对我国寿险业发展带来的机遇

与挑战，加强相关风险的监测，适时调整监管政策，保证预定利率政策平稳实施。 

    各方观点 

    目前，对于传统人身保险预定利率放开对中国寿险业的长期影响，市场仍然持积极态度，但对政策实施后寿险

业，特别是上市寿险公司所受的短期影响表示担忧。国泰君安认为，目前传统业务的发展已经到瓶颈期，放开预定利

率将有利于充分引入市场竞争，鼓励创新，进一步促进行业发展。平安证券认为，目前寿险市场主流产品均为分红险

和万能险，该政策调整对于寿险市场总的影响不大。而海通证券(600837,股吧)则认为，预定利率放开将带来寿险行

业价格竞争机制的根本性变化，是寿险行业价格竞争的开始，寿险行业盈利能力将出现趋势性下降。高盛发表研究报

告也指出，新的预定利率政策会影响上市寿险公司的新业务价值，但由于预定利率下降会促进总体投保量上升，可能

抵消有关影响。 

    正面影响 

    随着政策的深入实施，其正面影响将会越来越明显，主要有3个方面： 

    第一，促进市场结构发生深刻变化。一是保险覆盖面进一步扩大。预定利率放开有利于寿险公司设计销售更多价

位较低、符合实际需求的保障型产品，将有效激发投保人的保险保障需求。二是区域发展协调性不断增强。农村及欠

发达地区保险业发展相对滞后，是我国保险业区域发展不平衡的重要表现。同时，上述地区消费者收入较低，件均保

费较低、保障程度较高的传统业务占比较高。如2009年全国传统人身保险占寿险业保费规模比重为11.8%，而广西、

贵州、甘肃、青海、宁夏等西部省区这一比重分别达到14.8%、15.8%、22.5%、17.5%和15%，均明显高于全国平均水

平。预定利率放开后，通过产品价格降低进一步促进传统人身保险销售，农村和欠发达地区保险业发展将会加速。三

是市场竞争日益活跃。目前，传统人身保险业务主要来源是几家大型寿险公司。如2010年上半年，国寿(含存续业

务，下同)、太平洋(601099,股吧)、平安3家寿险公司的市场份额分别为69.3%、13.1%和8.8%。传统人身保险预定利

率的放开，使部分中小公司能够利用一定的价格优势与大公司展开市场竞争。特别是一些外资公司，利用其母公司在

风险管理方面的核心优势，市场份额可能明显提升。 

    第二，促进业务结构调整。预定利率的放开，有利于推进产品创新，提升储蓄和保障功能，增强产品吸引力，从

而加快传统型业务发展，促进寿险公司优化寿险产品结构。同时，由于传统人身保险业务中期交特别是10年期以上期

交业务占比较高，寿险公司业务内含价值也将逐步提升。 

    第三，促进寿险公司完善内部经营管理。一是提升风险管理能力。更大的预定利率浮动范围，使寿险公司在产品

设计中有更大的调整空间，同时，同等条件下一定的规模保费将承担更多的风险保障，这些都要求寿险公司具备更强
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的风险控制能力。二是提升资金运用水平。传统人身保险保障期限长，在新的预定利率政策下投资收益率要求相应提

高，这将促进寿险公司不断加强资产负债匹配管理，在久期管理、资产配置等方面作出灵活调整。三是提升队伍销售

能力。预定利率放开后，传统型产品设计更为灵活，保险条款更为丰富多样，同时，其作为一种理财手段，在家庭资

产配置中的重要性越来越突出，这对销售人员的保险和理财知识提出了更高要求，也将进一步促进寿险公司加强队伍

培训。 
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