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股资收益和保险企业特征关系的理论分析 

    [摘要]影响企业特征的内部因素有组织形式及治理结构和投资决策方式；外部因素有市场外因和政策外因。

资相关的保险企业特征因素主要有：企业组织形式、企业大小、杠杆作用、资产组合、负债组合及保

管理者只有在企业治理结构良好，外部市场因素成熟的情况下，科学地应用资产负债及投资组合理

和高额的投资收益。 

    保险公司的收益包括保险业务的收益和投资收益。在激烈竞争的保险市场中，保险公司的投

具有非常大的贡献作用，良好的投资收益能弥补企业承保业务的损失，增强企业的实力，从而提高企

多金融方面的研究指出，投资收益与企业特征因素如企业组织形式和企业大小有关，甚至与企业

一定的相关性。 

    一、保险投资和现代企业理论 

    （一）保险投资理论 

    保险投资是指保险公司在组织经济补偿或给付保险金经营过程中，将收取的保险费积累起来

用于投资和融资，使之增值的业务活动。 

    保险投资理论分为投资管理理论和具体操作方面的理论。投资管理理论主要是资产负债理论

论则为组合投资理论： 

    1.投资管理理论 

    资产负债管理理论是目前西方国家普遍采用的保险资金运用的管理理论，它是随着保险投资发

经营条件的变化而逐步形成的比较系统、科学的经营管理理论。 

    资产负债管理理论以资产负债表中各科目之间的“对称原则”为基础，来协调流动性、盈利性和安全性之

盾，即以期限对称和利率对称的要求来不断调整其资产结构和负债结构，以满足经营中风险最小化和收益最大化，

包括规模对称、结构对称、偿还期对称、目标互补、资产的分散化五个基本原则。 

    保险企业在借鉴资产负债管理理论的五项基本原则的同时，更偏向资产管理理论。保险负债

定了保险企业只能根据负债的资金进行投资，以负债的流动性和期限性去决定资产的流动性、期限性。

    2.操作运用理论 

    现代投资理论是具体的资产运用理论，以马克威茨在1952年发表的题为“投资组合资产选择

生的标志。时至今日，它已经是一门较为成熟完善的理论，包括资本组合理论、资本市场理论、

等，为投资者提供了分析证券市场，进行有效投资的方法。资本组合理论本质上是一种多元化投
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据不同资产的收益和风险，营造高效率投资组合。 

    保险资金的组合投资实质上是指某一时点上，一定数额的资金按不同比例投资多项资产，例如投

债券、金融债、基金及股票等。在资产组合的选择上，主要考虑其收益和风险。 
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