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 标    题：浅析保险业面对经济周期波动的对策

 作    者：

 作者单位：

 导    师：

 其他作者：

 中文摘要：

 关 键 字：经济周期 

 类    型：财产保险        来    源：中国保险报 

 正    文：

    在4月13日举办的第七届北大赛瑟论坛上，中国保监会主席吴定富在题为“经济周期背景下的保险业发展与监

管”的主旨演讲中强调，在经济周期的大背景下，保险业发展要深刻地把握保险与经济周期的关系，以增强行业抵御

经济周期性波动的能力，实现保险业的稳健发展和可持续发展。 

  市场经济的发展不可避免地存在着周期性的波动，保险业的发展也随着经济周期的波动而起伏。但是，经济周期

的不同阶段对保险公司的影响也不尽相同。这是因为现代保险公司的利润主要来自承保利润和投资利润两个方面。二

者对于保险公司来说，却是鱼与熊掌不可兼得。在经济周期中的繁荣阶段，繁荣的市场和良好的投资环境，使得保险

公司的投资收益激增、投资利润高涨。行业内的保险企业有着相当的积极性扩展业务，抢占市场份额，行业外的资金

为追逐高额收益率，也开始涌入保险行业。保险市场的价格和市场份额竞争程度随之不断增大，保险费率不断下降，

保险公司的承保利润也随之下降，保险市场趋向疲软。相反，在经济周期中的萧条阶段，经济增长放缓甚至停滞，市

场萎缩，投资环境恶化，保险公司的投资收益不断下滑，投资利润减少。市场内实力较弱的保险公司或倒闭或缩小业

务量，保险市场价格和市场份额竞争放缓，保费费率水平有更多的上升空间，承保利润增加，保险市场趋向繁荣。 

  作为经济周期的伴生物，通货膨胀和通货紧缩随着经济繁荣和萧条的交替而周期性地交替出现。通货膨胀对保险

公司的负面影响有如下几点： 

  1.保险公司的实际投资收益率下降；2.保险公司尤其是寿险公司巨额的保险基金贬值；3.对产险公司而言，通货

膨胀拉升了产险标的资产的价格，对于已经出险而尚未赔付的赔案来说，赔付成本增加，承保利润相应下降；4.对寿

险公司而言，通货膨胀使得投保人在保险期满后领取的保险金的实际购买力低于消费者预期的实际购买力，消费者退

保变现的动机加强，因此退保率升高，增加了寿险公司的成本，也导致了保源的萎缩。 

  类似地，通货紧缩时期的资本市场极度疲软，市场利率极低，保险公司投资收益大幅下降。对产险公司而言，不

得不通过提高费率、收紧承保条件来增加承保利润，导致了承保范围的缩小。而寿险公司的储蓄型险种和投资型险种

也由于收益率过低而失去对消费者的吸引力，导致业务量的萎缩。同时，消费者对利率将要上升的预期也进一步降低

了购买保险的需求，导致了保源的萎缩。 

  面对经济周期的冲击，保险业可以在偿付能力、资产负债管理、公司经营管理等方面采取积极的战略和对策，增

强抵御经济周期性波动的能力。 

  加强资产负债管理 

  资产负债管理是应对利率剧烈波动的有效方法之一。保险公司属于负债经营，其负债的长期存在使得资产负债管

理对保险公司而言尤其重要。实现负债的保值增值是保险公司进行资产负债管理的主要内容、基本的原理和目标就是

按负债项目的期限和利率水平，进行资产项目组合，以达到规避利率风险，保证保险公司拥有稳定、充分的现金流，

实现一定的利润的目的。 

  加强偿付能力监管 

  偿付能力代表了保险公司的综合财务实力，保险公司的正常运转必须具备足够的资本实力。经济环境的变化对保
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险公司的任何影响都会影响保险公司的资产和负债项目，进而影响保险公司的偿付能力。例如，在经济周期的繁荣阶

段，保险业竞争加剧，导致费率水平下降，进而承保利润下降，降低了保险公司的资本实力；而繁荣阶段较高的投资

收益使得保险公司能够实现较高的投资利润，从而提高了保险公司的资本实力。事实上，保险公司的偿付能力的最终

变化并不是一目了然的，它取决于承保利润和投资利润综合作用的结果。加强偿付能力的监管有助于监管机构及时、

发现保险公司经营过程中存在的问题，迅速地对保险公司的经营进行干预，以避免或减少保险公司陷入困境甚至走向

破产的可能性。 
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