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保险金信托有助于个人理财市场发展 

国际金融研究室  陈北 

     

    一、保险金信托在全球范围的发展  

    保险金信托至今已经有百余年的历史，最早产生在19世纪中后期的英国与德国，在1902年传入美国，经过短暂的磨合

期，保险金信托很快被当时的美国资本市场接受。1935年8月罗斯福总统签署《美国社会保险法案》后，在政府部门以及

利益集团的庇佑下，保险金信托以到期即付与基金两种方式并存，并不断衍生出多种富有个性化的金融产品。 

    随着西方国家在19世纪的对外扩张，该产品逐渐被引入到了亚洲的日本与中国。日本的首例保险金信托产品出现在大

正十四年的三井信托公司。二战前，日本金融当局确定保险金信托为日本信托业特色业务之一，资产总量超过全国信托财

产的1％。1996年4月，日本新《保险业法》实施，由于该法，使得保险产品的储蓄性质得到进一步加强，这就造成了保险

业同其它金融产品在功能上的交叉，进而出现了竞争，在这种情况下，日本金融当局允许保险业以金融控股公司的形式混

业经营，同时允许其它金融机构涉足保险业务。这就给保险金信托产品发展创造了空间。 

    保险金信托传入我国是在19世纪末20世纪初，1897年11月29日中国通商银行在武汉设立分行，主要业务除存款、放

款、汇兑3项，还有信托、仓库等附属业务，其中就包括人寿保险金信托。1921年以后保险金信托开始被中国社会所接

受，尽管史料中记载到1936年中国广州的部分金融机构还有保险金信托业务，但那时的中国信托业已经走上了畸形的发展

道路，使得保险金信托最终夭折。 

    二、发展保险金信托有助于个人理财业务的发展  

    目前，保险金信托在我国处于起步阶段，由于我国资本市场处在起步阶段，可供理财的金融产品种类数量有限，而金

融创新又是大势所趋，所以在个人投资理财过程中如何理性看待保险金信托，不仅关系到该产品的发展，而且关系到其它

投资连结型金融产品在我国的发展，甚至进而关系非银行金融机构的健康发展。 

    1.发展保险金信托是我国居民个人理财的需要。国家经济景气监测中心公布的一项调查结果表明，就全国范围而言，

约有70%的居民希望自己的金融消费有个好的理财顾问。因此说，发展保险金信托有巨大的潜在市场需求。 

    2.我国金融机构同国外竞争的需要。个人理财业务具有批量大、风险低、业务范围广、经营收入稳定的特点，成为发

达国家很多大商业银行的主导产品和重要的收益来源。 

    在我国现阶段，虽然贷款需求还十分旺盛，但不良贷款居高难下，优良客户的贷款营销空间已显现相对不足。发展个



人理财业务不但可以增加盈利而且还具备分散、降低运营风险的现实意义。同时，在个人理财业务中，商业银行和其它金

融机构还可以充分利用其现有资源，在实现资源共享的同时，实现金融业内涵式的经营规模扩张，从而达到降低成本、提

高盈利水平的目的。 

    随着我国开放程度的加大，我国将直面国际金融机构的竞争，个人理财业务很可能成为国际金融机构进人中国的切人

点和直接获取盈利的最便利途径。我国个人理财业务如果不能在较短的时间内实现质的飞跃，将很难在未来竞争中确立应

有的优势。 

    3.发展保险金信托有利于为我国个人理财业务的发展创造良好的法律与监管环境。保险金信托产品在操作中连结保

险、信托、基金、银行等多种金融机构，由于我国实行的是分业经营的金融政策，银行、保险、证券都只能在各自行业内

为各自的客户理财。三个市场处于相对分隔状态，客户资金一般只能在各自的体系内循环，而无法利用其它两个市场实现

增值。同时，由于理财机构不能替客户直接投资，个人理财业务最核心的部分无法实现。根据新《保险法》，保险资金不

能用于经营与证券有关的业务，包括证券公司、信托公司、基金公司等。而寿险信托的大部分标的（保费型除外）是已经

给付或者即将给付的保险金，这不同于保险公司的准备金或者未决赔款等法律意义上的“保险资金”；另一方面，作为金

融业支柱之一的信托业在历经数次整顿后正走向规范。因此，保险资金在投资渠道受限的情况下，可以通过对保险金设立

信托的方式进行保值和增值。这种安排可以使得寿险信托的开发不仅有利于受益人对保险金进行有效管理，还可能衍生出

更多的保险产品增值服务，从而使该业务成为信托业新增长点。此外，不久前开始实施的《保险业务外汇管理暂行规定》

也完善了保险外汇业务的管理，从而满足了信托投资公司开展外汇业务的市场需要。由于寿险信托业务涉及到不同方面的

内容，因此对其监管需要保监会、中国人民银行、证监会和同业协会等多个机构的协同。实际上法律法规已经比较明确地

赋予了人民银行在监管中扮演的角色，几个法律法规都是以人民银行作为直接的管理机构。因此，有必要在确保我国金融

安全的前提下，为我国个人理财业务发展创造良好的法制环境与监管环境。 
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