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论金融分业问题——银行、证券、保险、信托等体制互动的经济学分析（PhD）
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    论文摘要 

    目前全球金融市场正面临一场特殊的变革，新产品、新技术不断产生，跨国融资活动大量涌现，诸多力量共同改变了传统的金融格局。

金融混业经营现象及其对传统金融监管模式的冲击，不仅引起理论界的密切关注，也使各国金融管理当局面临艰难的选择。如何看待金融

混业经营现象，如何合理评估其造成的影响，并采取妥善的对策措施，这需要立足现代经济学的理论，对这种现象作多维度、全面的分析

研究。 

    基于上述背景，依托微观经济学理论、企业管理理论、交易费用理论、市场分工理论、制度变迁理论、过渡经济学、公关选择理论、产

业组织理论等现代经济理论，采取历史与现实、理论分析与状态描述有机结合的方式，对金融分业、混业问题作了系统全面的剖析。本文

的分析是基于逻辑顺序而非历史顺序。从分析的逻辑思路看，第一步是建立金融机构的领域战略选择的微观决策模型。最初的假定所有金

融业务收益相同，金融产品价格外生给定，不存在要素及产品的资产专用性的情形，建立金融业务专业化与一体化的决策模型，然后依次

放宽前提假设条件：放宽不同金融业务收益相同假设（引入行业生命周期）、放宽不存在资产专用性假设，引入消费者行为选择因素，从

而让微观决策模型不断逼近现实，使模型具备现实解释力。接下来的第二步，本文在单个金融机构的微观选择基础上，进一步从功能观点

(functional perspective)探讨分工深化进程中金融重构问题，分析金融混业现象的内在动因，加深对金融分业经营和金融混业经营现象的理

解，将静态决策模型动态化，使其更加接近当前的金融现实环境。然后的第三步，本文引入政府的政策因素，考察金融结构型管制的成本

与效用，并将市场决策力量与政府的活动有机结合，建立政府与市场互动的金融制度选择模型。最后本文从现实出发，全面考察了当前金

融混业经营的发展趋势及其对全球监管的影响。并以此为背景，探讨了中国目前的金融分业管制政策安排及未来金融体制的选择问题。 

    全文共分十部分，导论部分，对全文的分析思路、结构安排、基本观点作了概括性描述。在第一章，以金融机构经营策略作为切入点，

对金融机构的多元化与专业化战略做了比较分析，引入了金融业务专业化与金融业务一体化概念，并以此为基础深入探讨了金融机构领域

战略定位的决策机理及影响因素。通过对科斯定理的创造性运用，建立金融分业、混业分析的微观基础。在第二章，从市场分工理论出

发，结合当前美国流行的功能观点，提出金融体系结构性变化的新解释。在第三章，分析的视角从市场层面转向政府，探讨政府管制政策

的存在依据，管制政策的成本和效用，管制政策对金融分业、混业决策的影响。第四章考察了金融分业与混业的政策选择问题，分析了影

响政策选择的现实因素，政策变革的代价与风险。此外，还陈述了本文对金融分业、混业问题的总体看法。接下来在第五章考察了在目前

环境下全球金融结构变化的新特点，银行业、证券业、保险业、信托业、非金融业务之间的交叉经营的问题，以及混业经营模式的绩效问

题。在第六章着重分析了金融混业经营对金融监管带来的冲击和挑战。第七章以美、英、日为例，探讨了在混业经营环境下金融法律体系

的变革问题。第八章分析了我国金融分业管制政策的形成背景、基本特征，历史作用。最后，在第九章对未来金融体制结构的日标模式，

过渡方式及配套性条件作了较全面、深入的分析。 

    本文的基本结论是：(1)从微观上，金融分业与混业是市场个体的行为选择，具有个性化色彩，没有孰好孰坏的绝对标准；(2)从功能观

点和分工演进的规律看，新一轮技术革命和全球化浪潮推动了金融分工的深化，从而引起金融功能配置结构的重新组合以及金融体系的重

构。(3)从传统行业标准看，金融混业现象已一发不可收拾，但如果将金融行业划分看成相对的、动态的过程，那么，金融分业与混业的

选择是相对的，应该把金融混业经营看成是当前市场环境下的一种流行选择，但不能排除今后的市场环境会朝有利于专业化方向变化的可

能性；(4)从政策选择角度，金融分业与混业政策的形成与变革是市场与政府互动博弈的结果，其中经济因素，非经济因素都会影响制度

选择过程，不同国家、地区之间、不同历史阶段的制度结构必然是多样化的，不能把某些国家或地区的模式绝对化。(5)从现实主义角度

看，必须重视当前的金融混业现象对全球金融体系结构、金融监管制度、金融法律体系所带来的深远影响；(6)从中国的现实情况看，当

前我国金融体系必须逐步适应这种全球性的金融混业潮流，但又应充分考虑中国的国情，金融自由化改革采取“渐进过渡策略”最可取。 
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