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我国上市银行财务分析与评价研究  
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引言 

在现代市场经济条件下，随着市场竞争的日益激烈，银行的财务活动日渐成为经营者和管理者

所关注的焦点。财务成果反映银行经营活动的成败，而财务风险的大小和经营者对财务风险的防范

能力又直接影响财务成果的好坏。如何控制财务风险，既是商业银行经营的关键环节，也是提高经

营管理水平，防范化解金融风险的重要基础和保证。 

上市公司的财务管理在国外已有比较成熟理论，但在我国还处于不断完善中，由于上市银行作

为经营货币业务的特殊企业，其业务经营范围的特殊性决定了其财务管理与一般上市公司有所不

同。 

一、我国上市银行财务特点 

1、更加强调资本金的充实与规模性 

金融企业的媒介活动与其他经济类型的经营活动相比，具有本质的差异。虽然金融企业与非金

融一般企业一样，在正常经营过程中会面临各种不同种类的经营风险，有着同样的规避、分散各种

风险的经营管理要求，但不同的是金融企业的社会媒介性质决定了金融企业的经营风险不可完全预

期性为特征，它在具有一般风险特征的同时也具有自己的独特之处，即扩散性、放大性和危害性。

因而对金融企业的上市，管理部门则有着更加严格的抵御风险能力的指标要求。如对商业银行规定

的资本充足率标准值为大于或等于8%，核心资本充足率必须达到4%。 

2、更加强调财务管理信息资料的真实性 

针对我国银行普遍存在的财务信息资料真实性和透明度低的特点，证监会对商业银行的上市特

别规定了披露财务信息资料的质量要求，坚持银行信息披露的五个质量要求，即全面性、相关与及

时性、可靠性、可比性、重要性。对商业银行的上市，政策规定应披露不少于最近三年的总负债、

存款总额、长期存款及同业拆入总额、贷款总额、正常贷款、逾期贷款、呆滞贷款、呆账贷款等财

务数据。为保证上市商业银行的财务信息资料的客观真实性，证监会还特别规定，在上市商业银行

的报表财务审计方面，不仅要求金融企业请会计师事务所按中国独立审计原则，对其依中国会计和

信息披露准则和制度编制的法定财务报告进行审计外，还应增加审计内容，聘请获中国证监会和财

政部特别许可的国际会计师事务所，按国际通行的审计原则，对其按国际通行的会计和信息披露准

则编制的补充财务报告进行审计，供投资者判断其财务状况和投资风险时参考。 



3、强调信息披露的质量 

银行是高风险行业，银行财务管理部门直接掌管各种反映风险信息资料的披露，其资料披露的

真实性、全面性直接影响信息资料使用者的判断。证监会对上市商业银行的信息披露作了明确规

定，尤其强调对以信用风险为主的银行经营各种风险因素的信息披露。这些风险因素包括可能存在

的信贷风险，包括分析银行目前的贷款组合、客户集中性风险、银行的贷款准备金制度以及目前的

准备金水平、可能存在的流动性风险、可能存在的因汇率变化而产生的风险、因市场利率变化而产

生的风险、因技术和人为因素而产生的风险、因国家法律法规政策变化而产生的风险以及其他风

险。 

4、银行财务管理的目标不同于一般企业 

商业银行的上市，代表的是商业银行的企业化经营机制的完善和健全，财务管理的目标应该更

加具备综合性、长远性和战略性的特征。银行财务管理的目标只能是实现银行市场价值最大化。以

银行市场价值最大化作为上市商业银行财务管理目标有如下优点：一是考虑了银行获利能力的时间

价值，符合企业财务管理的基本要求。二是考虑了风险与报酬之间的关系，使银行进行重要财务决

策时不会只片面追求利润最大化而不顾风险的大小，与企业风险管理的总体要求相适应。三是银行

的市场价值不仅包括利润，也包括银行资产的价值及预期盈余价值的影响。使银行投资价值的概念

的体现更全面更充分。银行市场价值的增加，必然使企业各方关系人的收益得到保证和增加，利益

得到最好满足，这又有利于银行财富的增加，从而使银行价值增加，实现财务管理的良性循环。 

二、我国上市银行整体财务状况分析与评价 

1、我国上市银行整体资产质量水平分析 

上市银行在追求资产和资本规模的同时，也应注重资产风险的防范能力。衡量一家银行资产风

险的防范能力大小的主要财务指标是资本充足率、核心资本充足率、不良贷款率。资本充足率、核

心资本充足率越高，防范能力越强；不良贷款率越低，上市银行的安全性越好。 

按照规定，银行不良贷款率必须低于5%。07 年民生银行的不良贷款率最低，为1.22%，说明其

贷款质量在所有上市银行中最好；深发展银行不良贷款率最高，为5.62%，未达到标准。从表4.1 可

以看出，我国上市银行大部分都达到5%的规定，但是我国上市银行的资产质量仍然很低。世界排名

前100 的银行2007 年不良贷款率基本低于1%，花旗银行的不良贷款率甚至达到0.2%。由此可见，我

国上市银行亟需提高整体资产质量水平。整体来说，我国上市银行的资产质量风险较大，需要加以

关注。 

2、我国上市银行整体流动性分析 

流动性风险是所有商业银行所面临的重要风险之一。一个银行具有流动性，通常是指该银行可

以在任何时候，以合理价格得到足够的资金来满足其客户随时提取资金的需求。商业银行流动性需

求主要产生于存款的净流出，因为不论客户以何种方式来支取存款，都会直接减少商业银行的现金

资产，由于大多数客户提款确实具有不确定性，商业银行必须准备足够的现金准备来满足客户提款

要求。对于现金准备不足的商业银行来说，客户提款的不确定性意味着商业银行面临着风险，即所

谓商业银行流动性风险。在财务上，通常可以用流动性比率和存贷比来衡量银行的流动性风险大



小。 

流动性比率越高，银行的流动性越强。按照规定，银行的流动性比率必须达到25%。从表4.2 来

看，有几家银行的流动性比率刚刚超过25%，表明我国上市银行存在着流动性风险。07 年华夏银行

的流动性最强，为48.15%，招商银行次之，为41.7%。按照规定，银行的存贷比必须低于75%。通过

综合分析，我国大部分上市银行的存贷比未达到标准，表明我国上市银行的流动性风险很大。07 年

中国银行、工商银行、交通银行、深发展银行都未达到75%。整体来说，我国上市银行存在着较大的

流动性风险。 

3、我国上市银行整体资本管理水平分析 

大的资产和资本是银行实力的象征，也是银行良好信誉的保证。下面将从资产总额、资本总

额、资本充足率、核心资本充足率四个方面对我国上市银行的资本管理水平进行比较分析。通过数

据分析看出，由于建设银行、中国银行、工商银行三家银行为国有银行，通过国家注资以及公开上

市，他们的资产和资本规模远远大于其余几家非国有银行。 

至07 年为止，工商银行的资产和资本规模最大，达86842.88亿元和5389.47 亿元；建设银行次

之，为68750.30 亿元和4470.15亿元。并且各家银行都非常看重资产和资本的增长。其中，兴业银

行和民生银行的发展较为稳定，它们的资本增长率大大高于资产增长率。 

《巴塞尔协议》规定，银行资本充足率必须大于8%，通过分析07 年我国大部分上市银行都达到

此标准，资本充足率都超过8%，交通银行最高，为14.44%，仅有深发展银行低于8%。《巴塞尔协

议》规定，核心资本充足率必须达到4%。通过分析，07，我国所有上市银行核心资本充足率也都达

到巴塞尔协议规定的标准。其中07 年工商银行最高为10.99%，华夏银行最低为4.30%。整体来说，

我国上市银行的资本管理风险较小，但仍需关注。 

4、我国上市银行整体盈利水平分析 

银行盈利水平，即盈利能力，就是银行赚取利润的能力。无论是投资者还是债权人都认为银行

的盈利水平非常重要，因为健全的财务状况必须由较高的获利来支持。衡量银行盈利水平的财务指

标主要有净资产收益率和总资产报酬率。由于银行是高负债企业，有着比一般企业更高的资本杠杆

度，总体来说，银行业的净资产收益率高于一般企业。但是，相比那些成熟市场中的全球领先银

行，我国上市银行在盈利水平方面，和他们依然存在着较为明显的差距。以国际标杆银行——美国

花旗集团为我国上市银行的参照系。2007 年，花旗集团净资产收益率18.6%，总资产收益率1.14%，

这两项指标都远远高于我国大部分上市银行，只有招商银行以22.42%的净资产收益率、1.16%的总资

产收益率可以与花旗银行媲美。整体来说，我国上市银行存在着较大的盈利能力低下的风险，应大

力发展中间业务，增加盈利渠道。 
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