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基于Copula-ACD模型的股票连涨和连跌收益率风险分析 
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摘要  分别使用包含``天数变量''的Log-ACD和Copula模型对股票的连涨和连跌收益率的边缘分布以及二者的

联合分布进行了拟合,检验结果表明该模型拟合的效果要优于传统方法.对上证180指数数据做了实证研究,并使用

条件VaR对股票连涨连跌收益率进行风险分析,实证结果证明该模型的拟合结果与股市的实际情况是相吻合的.投
资者可以依照模型得出的``涨跌风险对比图''分析当前股票市场的涨跌风险对比,从而指导投资行为. 
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