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随机利率条件下的可转换债券定价—— 一种鞅方法

[2004-12-5]

    近几年我国的可转换债券市场发展势头迅猛，据和讯网统计，2003  年我国共有  15  家

公司发行了可转换债券，筹资总额  181.5  亿元。与如此大的市场相比，对可转债的研究理论

显得比较落后，因此对可转换债券的定价研究非常重要。通常对可转债的定价是运

用  PDE  法，然而该法的缺陷在于需要用到数值算法，因此比较繁琐。本文另辟蹊径，运用鞅

方法导出了随机利率条件下的可转债定价模型。相比通常的PDE  法，该方法要简单的多，而且

数据都是可测的，因此更具可行性。 
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