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异质投资者与资产定价 

发布时间： 2006-3-29 16:08:36 被阅览数： 777 次 来源： 欢迎访问武汉大学金融研究中心 

文字 〖 大 中 小 〗  自动滚屏（右键暂停）  gfedc

 
  篇    名 异质投资者与资产定价   内容简介

  作    者 熊和平

     传统的资产定价理论通
常假定所有的投资者具有同
质的特性，即所有投资者在
个人禀赋、偏好、信念等方
面是相同的。这种同质的特
性使得资产定价可以由简单
的代表性投资者来代替整个
经济系统，从而考虑的是代
表性投资者的定价问题。这
种代表性投资者的定价模型
具有简单易于求解和易于实
证检验的特性，但同时又遭
到了实证结果的强有力的挑
战。大量的金融“未解之
谜”迫使经济学家们对传统
的定价理论进行反思，并对
其进行改进。异质投资者的
定价问题是其中的重要方法
之一。本文试图对该领域的
研究进行综述，其重点是异
质投资者定价问题的理论研
究和一些主要的异质投资者
的定价模型。

  时    间 2006.1.20

  关 键 字

异质投资者；同质投资者；资
产定价；代表性投资者；行为
金融；完全市场
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上两条同类新闻： 

● 消费习惯、异质偏好与资产定价 

● 超额货币与人民币汇率(江春教授) 
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