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对中国股市真正走向繁荣谈几点意见  

http://www.crifs.org.cn  2006年11月7日  张建明 

中国股市要真正走向繁荣，提升上市公司业绩是关键，而提升上市公司业绩需要很好的外部环

境来支撑，国家管理层应高瞻远瞩，正确决策解决经济发展中出现的问题。如何解决这些问题，本

人觉得现阶段一要坚决打击腐败，消除垄断，保护先进生产力的发展；二要减少财政供养人员，减

轻上市公司税负，放水养鱼，让企业留有充足的资金搞研发，靠技术进步来提高效益；三要加大税

收调节，彻底解决各阶层收入分配不公问题（本人认为这也是当前工作中的重中之重），使勤劳的

普通百姓腰包能适当鼓起来，（我记得计划经济的六、七十年代机关工作人员和一般工人的工资福

利差别平均在2倍左右，而在现在这个半市场经济的时代却差到了4-6倍，有些不合理，农民兄弟的

收入却低得更可怜）力争主要靠内需消费来拉动经济发展，化解产能过剩，如果经济发展主要靠投

资和出口来拉动，非常容易产生流动性过剩、通货膨胀和投资效益低下的问题；四要民主公正地推

选地方父母官，德才兼备的能人执政，才能富一方水土，对上市公司影响也很大；五是政府要加大

对中国最优秀上市公司的扶持力度，在税收返还、企业再融资、项目洽谈和选择、出口市场的开

拓、知识产权的保护、核心技术的储备和提升、人才引进等方面网开一面，力争5-8年时间打造出一

批中国自己的、类似于三菱、松下、微软、可口可乐那样知名的国际化品牌大公司参与国际竞争；

六是国家经济管理部门要精英云集，协同作战，用好利率、汇率、税率杠杆并及时、准确地发布市

场需求信息和投资导向，减少企业的盲目投资，减少资源浪费。国家统计部门发布经济增长数据时

应适当借鉴上市公司的半年报和年报，对代表国家最优质企业上市公司的赢利明显下滑时要引起足

够的警惕。尚福林主席的这一届证监会会同有关部门妥善地解决了困扰中国股市多年的股权分置问

题，非常的不容易。但面对股票可以全流通、法制还不太健全或一放容易乱的中国证券市场，大股

东也可以炒股了，在管理上可能会遇到一些新情况、新问题，要防患于未然，在此，作为一个老股

民想向证券管理部门的领导提几条建议，仅供参考： 

一、吸取王小石的经验教训，加大对股票上市发行过程中的监督控制。为求公正，优化资源配

置，上那家股票由专家说了算。证监会应精选200名经济界专家成立股票发行专家库，每当审核拟上

市公司股票发行时，随机抽出40名专家参与评审，保荐人介绍情况后展开辩论，公开听证，邀请新

闻记者列席会议，监督是否通过发行的民主投票过程。 

二、要终结中国股市的零和游戏，使得基金和中小散户投资的主要收益来自于上市公司的现金

分红，并吸引居民储蓄源源不断地流入股市，今后对新上市公司、增发新股的上市公司、老上市公

司，在发行新股、半年报、年报中应有专门条款承诺近三年期的现金分红比例，一般要求3-4年内上

市公司将所有利润的50%以上以现金分红的方式回报给股民。 

三、控制发行新股的市盈率，发行时不超过同一板快的当期平均市盈率是一个条件，同时依据

上市公司承诺的现金分红率和近三年的平均每股收益，对比当期银行利率使得新股发行价从股息的



角度看目前的投资收益好于银行存款利息收益。这样使得新发基金能规避系统风险，在调整市里从

容建仓，稳定大盘，基金净值的稳步增长也吸引了银行居民存款源源不断地流入股市，缓解了银行

的压力，从根本上解决了商业银行为庞大的居民存款找出路，而随意地大量放贷的现象。也部分解

决了中国股市过度投机的问题。 

四、限制增发股票规模，对不符合国家现行产业发展方向，近二年净资产收益率达不到同年度

一年期银行存款利率的300%，近三年现金分红率（不含税）低于30%，曾违规遭公开谴责的上市公

司，无论违背了那一条都不得增发股票。 

五、才上市3年之内的上市公司未经证券管理部门的允许不得将摹集资金用来玩虚拟经济，吹泡

泡（如炒股票、打新股、炒期货、参股券商等），对其他上市公司也要严格限定投资额度。 

六、证监会和各地的证管局内设稽查处（由公安部和证监会双重领导，行经济警察的职能）对

虚假信息披露恶意炒作自家股票套取钱财、做假帐、侵占上市公司募集款、承诺不兑现等按经济犯

罪来处罚。上市公司的高管对信息披露和各项承诺负责。证监会和各地的证管局设立举报电话和通

信地址。证监会和各地的证管局每年应花一定时间和精力飞行抽检上市公司的募集款去向、财务报

表、生产经营情况，将问题解决在萌芽状态。同时也可以牵头召集行业专家对企业现存的问题提出

解决的办法。 

七、限制权证市场设置规模（控制在20家之内）当权证交易资金达到市场交易资金40%时，监管

部门适当下浮涨跌幅限制。不要造成正股资金没流入，权证却狂炒，双双进入死循环的状况，也不

要让那些一手控盘正股，一手买卖权证，黑幕交易者赚钱赚得那么肆无忌惮。 

八、中国股市不能成黑心市场，也不能是绞肉机，不能靠黑嘴的鼓噪和操盘手的骗线来支撑大

市，而要大力发展基金业进行理性投资，搞好它也解决了不少人的长期就业问题。 

九、发展资本市场，提高直接投资比重是国家化解金融风险使经济发展走向良性循环的很重要

一环，证监会应当协调国家有关部门算算大账，免除股票交易印花税和红利税。协调新闻单位在晚

上新闻联播之后播出股评分析节目，加大宣传力度。指定厂家研发新型炒股设备，解决上班族投资

炒股不方便的问题。（不能吸引新增资金入市，猛发新股靠大盘指标股来扛指数不是个长远之计） 

十、在引如股指期货、开展融资融券业务、提高涨跌幅限制之前要结合国情并向社会征求意

见，邀请相关人员充分论证、分析利弊后才作决定。对可能出现的问题要有足够的防范措施。 

十一、由于许多普通股民家里没有电脑和不会上网，建议证监会牵头出版证券投资宣传手册，

半年一期，公布新的法规准则、交易制度，内容有针对上市公司、基金、券商的各项管理规定，各

地证管部门的投诉电话和对中小股民入市的基础知识、风险知识教育等等。 
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