
   

 

浅议影响股票价格的因素分析 

文/夏秀芳 王国辉 

   股票市场不同于一般的商品市场，其价格除受到市场因素的制约以外，还有许多非市场因素
对其产生影响，尤其是我国股市虽经过十几年的发展，但应该说还并不成熟，非市场因素对股票价
格的影响，往往会大于市场因素的影响。因此，我们在对股票走势及价格进行预测、分析时要综合
考虑到各种因素，尽量全面的分析各个因素对价格的影响。 
   一、市场因素 
   1、公司基本面：上市公司本身的好坏，是关系到股票价值的一个重要因素，公司本身的一些
题材，常常成为股价涨跌的最直接的动力。 
   2、股票供求状况 
股票作为一种商品在市场上运动，必然会受到供求关系的影响。股票需求大于供给时，股价上涨；
供给大于需求时，股票价格下跌。 
   3、交易量 
   交易量是指买进和卖出股票数量的总额。它是股票市场的一个重要指标，也是影响股价波动
的一个重要指标。但是他对股票价格的影响要做具体的分析。某只股票出现重大利好消息时，投资
者会积极入市，大量购买该股票，交易量上升，随之带动股票价格也上升；但当市场出现对某只股
票的不利消息时，投资者为了减少损失，大量出售股票，造成交易量便大，但股价下跌。 
   二、政策因素 
   政策因素是属于宏观因素，它的变化会直接反映在大盘或个股的涨跌上。在其影响下的股票
市场呈现出种种走势，通常会被称之为“政策性走势”政策因素包含很多内容，现在介绍一下对股
市影响较大的几种因素。 
   1、国家财政政策 
   财政政策分为扩张性财政政策，紧缩性财政政策和中性财政政策。总的来说紧缩财政政策将
使得过热的经济受到控制，股票市场也将走弱，而扩张性财政政策刺激经济发展，股票市场将走
强。 
   具体而言，实施扩张性的财政政策有： 
   （1）减少税收，降低税率，扩大减免税范围 
  其政策效应：增加微观经济主体的收入，以刺激经济主体的投资需求，从而扩大社会供给，进
而增加人们收入，并同时增加他们的投资需求和消费支出。增加收入直接引起股票市场上涨。  
  （2）扩大财政支出，加大财政赤字 
  其政策效应：扩大社会总需求，从而刺激投资，扩大就业。政府通过购买和公共支出增加商品
和劳务需求，激励企业增加投入，提高产出水平，于是企业利润增加，经营风险降低，将使得股票
价格上升，同时居民在经济复苏中增加了收入，持有货币增加，经济景气的趋势更增加了投资者的
信心买气增强，股票市场活跃，价格自然上扬。  
   （3）减少国债发行（或回购部分短期国债） 
  其效果是缩减证券市场上国债的供应量，从而使证券市场上资金流动格局发生效大变化，使部
分资金流向股票市场，需求增加，引起股市上涨。 
   （4）增加财政补贴 
  财政补贴往往使财政支出增加，有利于接受补贴行业，企业股票价格的上涨。 
紧缩财政政策对股票市场的影响与上述情况正好相反，此处不再一一叙述。 
   2、货币政策 
  货币政策工具包括一般性政策工具（包括法定存款准备金、再贴现政策、公开市场业务）和选
择性政策工具（包括直接信用控制、间接信用指导等），这些政策工具的应用，会对股市产生不同
的影响。 
  （1）利率：一般来说，利率下降时，股票价格就上升，而利率上升时，股票价格就会下降。 
   （2）中央银行公开市场业务：当政府倾向于实施较为宽松的货币政策时，中央银行就会大量
购进有价证券，从而使市场上货币供给量增加。  
  （3）调节货币供应量：中央银行可以通过法定存款准备金率和再贴现率政策调节货币供应量，
从而影响货币市场和资本市场的资金供求，进而影响股票市场。  
  （4）选择性货币政策工具：当直接信用控制或间接信用指导降低贷款限额，压缩信贷规模时从

 



紧的货币政策使股票市场行情呈下跌走势。 
  3、收入政策 
  收入增长带来积累的增加，随着经济的发展，居民金融投资意识也将逐步增强，有越来越多人
和资金进入股票市场，这样以来必然增加了股票市场资金供应量，促进股市规模与价格的逐步提
高。 
  4、国家产业政策取向和针对股市发展的政策调控意图 
  国家为了保证整个国民经济的持续，健康运行，往往通过产业政策对某些行业的发展采取限制
措施，符合国家产业政策的上市公司将会有较大的发展机会股价会上涨。 
   三、经济因素 
   1、经济周期：在经济摆脱低谷和走向繁荣时，股票价格就会上涨。2、通货膨胀：温和的通
货膨胀会对股价走势产生积极的应承影响，可以说人们常把投资股票作为温和通货膨胀时期的一种
保值手段。当通货膨胀率较大，甚至出现恶性通货膨胀，对股市影响上十分消极的。 3、产业生命
周期：一般的说，产业进入比较平稳的成熟期，大部分企业已经出局，只有部分优秀企业留了下
来，甚至可能形成垄断，反映在股价上表现为股价波动不大，平稳中逐步上升。  
   四、国际性因素 
   在当代，国际经济、政治形势的变化对大多数的公司的生产经营都有直接或间接的影响。这
是因为在世界经济一体化日益明显的今天，生产的国际分工协作关系已经越来越复杂，也越来越突
出。如果一个开放度较高的国家面临政治经济封锁（如经济制裁等）或主要外贸市场因战乱原因难
以进入，甚至区域经济波动，这些都势必会影响股票市场（作者单位：夏秀芳/青岛理工大学商
学院；王国辉/中国农业大学 烟台研究院）  
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