
   

 

我国期货市场的发展现状及问题 

文/刘 军 郭淑缓 刘 卉 

   我国期货市场至今已经走过了十多年的风风雨雨，经历了超常规发展的初创期，也经历了问
题迭出的整顿期，现在我国期货市场迎来了有史以来最好的发展时期。经过数年的整顿，我国市场
开始放量增长，而且是在一个更加规范更加理性的市场体系中。站在这个继往开来的十字路口，我
们有必要重新认识我国的期货市场  
   一、我国期货市场的发展现状  
   随着我国经济市场化进程的推进，我国期货市场的发展经历了四个重要阶段：期货市场的理
论准备与初步试验阶段、试点发展阶段、规范与调整阶段；恢复与发展阶段。在十余年的时间里，
我国期货市场跨越西方期货市场百年发展历程，呈现出跳跃式发展态势。期货市场的超常规发展一
方面迅速弥补了我国传统经济体制的缺陷；另一方面也为我国期货市场的规范发展带来了潜在的隐
忧。  
   我国期货市场的建立是国家高层管理机构从建立市场经济体制和解决经济运行过程所存在的
实际问题出发,由上至下地推动期货市场的组建与发展。政府出面组建期货市场，有助于节约组织
成本，但也极易助长政府对期货市场不应有的行政干预，从而使我国期货市场呈现较强的行政性特
征。  
   二、我国期货市场的成就  
   我国期货市场经过近年来的治理与整顿;逐步进入规范、有序的发展阶段，取得了令人瞩目的
成就。  
   1、期货市场硬件设施实现了现代化，期货市场软件设施日趋完善。经过十余年的试点与发
展，我国的期货市场由分散逐步趋向集中规范，初步形成了一个比较完整的期货市场组织体系。在
这个体系中，期货交易所是核心，已上市期货品种交易基本稳定，由期货经纪公司会员形成的代理
网络基本可以覆盖整个市场。  
   2、期货市场的基本功能初步显现和发挥。铜、铝、大豆、小麦等期货品种与国际市场的联系
较为密切。国内有相当数量的生产经营企业参与铜、铝、大豆、小麦等期货的交易，他们从期货交
易中不仅免受三角债之苦，而且初步感受到了期货市场规避风险、发现价格、指导生产、调节供求
的作用。经过1994年以来的清理整顿，尤其是1998年以来的进一步调整,我国的期货市场进入了规
范有序快速的发展阶段，尤其是在2003年交易额达到了近11万个亿。  
   3、十年发展初步形成了有效的监管与自律体系。在我国期货市场组织机制日趋完善的基础
上，我国期货市场的正向功能亦得以发挥。  
   三、我国期货市场存在的主要问题  
   (一)交易品种不足  
   我国现有的三家交易所真正交易的品种只有七个，分别是上海期货交易所的铜、铝、天然橡
胶，大连商品交易所的大豆、豆粕,郑州商品交易所的硬麦和强麦。而一些关系国计民生和国家经
济安全的品种如线材、石油以及玉米、棉花到现在都还没有上市或者恢复上市。这就使我们的商品
在国际市场上缺少定价权，从而在国际贸易中经常处于极其被动的地位。  
   (二)投机成分过重  
   期货市场在市场经济中的重要功能，是使各种生产者和工商业者能够通过套期保值规避价格
风险，从而安心于现货市场的经营。期货市场要实现这种功能必须要有投机者的参与，投机者在寻
求风险利润的同时，也承接了市场风险，因此一个正常的期货市场上投机者是必须和必要的。但如
果一个市场投机者占了绝对支配地位，这时非但期货市场的积极功能不能很好发挥,反倒会对整个
金融市场造成冲击，干扰经济的健康发展。目前在我们的市场上,大部分的市场参与者在交易的过
程中，投机的心理往往占了上风。甚至在需要参与市场进行套期保值的企业中，也有不少做投机交
易的，比如有些粮油加工企业在期货市场上却成为了空方的大户等等。在这种情况下对价格的炒作
便成了唯一的主题。根据现代经济学的分析，期货市场是属于“不完全市场”的范畴。在这种市
场,商品价格的高低在很大程度上取决于买卖双方对未来价格的预期，而远远脱离了这种商品的现
时基础价值，从而可能导致了价格“越买越贵”或“越抛越跌”的正反馈循环。在这种情况下就很
容易出现价格往极端发展的风险。  
   (三)市场参与者不够成熟  
   由于目前我国的专业投资管理公司和专业的经纪人队伍还没有建立和规范起来，所以实际的

 



投资大部分还得依靠投资者自己来完成，其投资行为必然具有很大的盲目性。要想降低期货市场风
险发生的可能，对投资者的教育和促进其走向成熟是一条必经之路。  
   (四)市场的弱有效性  
   技术分析的三个基本假定之一讲到：市场行为包容消化一切。即影响市场价格的所有因素最
后必定要通过市场价格反映出来。但要实现这一点必须有个前提，那就是整个市场要处于有效市场
理论的情况下。而目前我们的市场还是一个弱有效的市场，由于信息的不透明，将使市场的参与者
不得不支付更高的社会交易成本,这样就降低了期货市场这个经济体系的运行效率（作者单位：刘
军/河北保定职业技术学院；郭淑缓、刘卉/河北农业大学人文学院 ） 
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