
     
加入收藏  联系我们  

 

首页 机构简介  研究力量 科研成果 人才培养 学术讲座 理论热点 新闻动态 

               外汇市场的有效性理论述评 
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内容提要： 

    实证分析显示,标准的宏观经济结构汇率理论对布雷顿森林体系以后的外汇市场没有解释力。一些学者从理性预期假定出发,以“投机泡

沫”、“比索问题”、“风险补贴”和“新闻模型”等来解释汇率的波动,起到了一定作用。另一些学者从非理性预期或不完全信息假定出发,

进行了外汇市场微观结构的研究。但在此基础上建立一个汇率决定的模型还有很长的路要走。 
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     有效市场假说（Efficient Markets Hypothese）是汇率决定理论中的一个核心内容。布雷顿森林体系崩溃以后,剧烈波动的外汇市场价

格使标准的宏观经济结构汇率理论失去了解释力,人们对汇率问题的研究重心再一次转移,转向对市场效率的研究,这成为汇率理论进一步发展

的分析起点。本文主要探讨外汇市场的有效性理论并进行评述。 
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