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李扬主讲第80期《金融论坛》(10月27日)

文章作者：

 

 

  由我所主办的第80期《金融论坛》10月26日举行。我所长李扬教授就当前经济和金融形势发表演讲。 

    李扬所长在演讲中表示，约束住房消费的政策太轻率。他同时还谈到，人民币升值压力依然存在。但由于中美利差扩大，人民币汇率

不可能有较大幅度的升值。 

  储蓄与投资失衡是世界性问题，这次20国集团财长和央行行长会议讨论的全球经济失衡问题就是储蓄与投资的失衡。而中国储蓄大于

投资已非一日，这需要通过长期的贸易顺差来平衡国内需求不足，但相应的便是外汇储备的迅速增加，也给人民币带来升值压力。 

  李扬说，增加国内消费需求是长期任务，但我们有些政策是在控制消费。对老百姓来说，住房消费是当前最希望的消费，但有些政策是

在控制住房消费。 

  比如央行今年发布的《2004年中国房地产金融报告》建议，取消商品房预售制度。李扬认为，这一条以后还会再改回来。而央行这则

报告出台后，建设部马上以“商品房预售制暂不取消”作出回应。比如二手房首付比例为30%，也限制了二手房市场的活跃。 

  李扬表示，约束住房消费的政策太轻率，他很不以为然。这次十六届五中全会通过的制定“十一五”规划的建议里，就有增加国内消费需

求的内容。但如果国内消费上不去，就必须有高投资，这样明年就会出问题。 

  李扬主张投资不要压得太狠，在长期内应保持一定水平的投资。 

  在谈到人民币汇率时，李扬表示，人民币升值压力依然存在。居民继续减少持有的外币资产，人民币升值预期依然较强，外汇储备继续

大幅度增加已成定局，货币供应的压力依然很大。随着汇率风险逐渐暴露和改革的逐步深化，还会有进一步的改革措施渐次推出。 

    本次论坛由我所副所长王国刚教授主持，来自院内外的60余位学者和媒体记者参加了本期论坛 
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