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院青年科研启动基金课题：关于中国市政债券问题的研究

文章作者：

    《关于中国市场债券问题的研究》课题是中国社会科学院青年科研启动基金项目，主持人是杨涛博士。 

    从目前中国的情况来看，以市政债券为核心的地方城市融资问题，逐渐成为政府和理论界所普遍关注的焦点。在借鉴发达国家经验的基

础上，对于中国市政债券问题进行全面系统的研究，是具有重要的学术价值与理论意义的。 

    这可以从三个方面来看。其一，我国地方政府的债务风险正在日积月累，不断增加，形势已经达到了相当紧迫的程度。地方债务不仅

规模庞大，而且结构分散。在某些地方，地方财政已经超负荷运转，地方政府所背负的债务负担甚至到了危机的边缘。    但是，由于我国限

制地方政府发行公债，使得这些巨额债务具有很强的隐蔽性，无法被人轻易发现，透明度极差。目前，尚未确立衡量这些债务的统一口径，

也缺少债务的预警机制。而且，这些债务的违约率较高，负作用很大。更为严重的是，由于金融风险与财政风险之间可以互相转化：如果银

行在金融风险控制方面严格一些，政府就会有更多的动力通过财政获取资金，风险更多积压在财政方面；但在地方没有发债权力的情况下，

地方财政风险就会积压到银行系统，成为金融风险。由此来看，建立市政债融资的目标体系已经刻不容缓，而在制度存在障碍的情况下，通

过有效的创新安排来实现“准市政债融资”，也是需要关注的问题。其二，中国债券市场的全面发展，不仅需要国债、企业债，还需要各种

类型的债券出现，来增加产品的多样化与市场的生命力。实际上，从西方国家的债券市场来看，市政债券始终是不容忽视的重要债券产品，

并且在一国债券市场的全面发展中起到了重要作用。仅仅从这个角度出发，研究中国的市政债券问题也是具有现实意义的。其三，通过研究

市政债券及其创新，为地方政府寻找更加有效的融资途径，也是适应城市化的基本需要。中国目前通常被认为处于工业化阶段的中期，根据

西方国家的发展经验来看，城市化问题在此阶段直接关系到国家整体经济运行状况，也影响着中国几亿人的生活模式。当然，城市化的内容

是多方面的，它可以包括城市人口增多、城市发展加快、农村部门相对比重下降等现象，而市政公用设施建设是其中一个不容忽视的重要方

面。在中国的城市化进程中，市政公用设施的投融资结构决定了城市公用事业的发展状况，并成为社会各方所关注的焦点。在此，利用市政

债券进行融资，促进城市公用事业的发展，是适应城市化发展进程的重要制度突破。 

 

[推荐朋友] [关闭窗口]  [回到顶部]

转载务经授权并请刊出本网站名 

地址： 北京市东城区建国门内大街5号 邮编：100732 电话：010-65136039 传真：010-65138307  

版权所有：中国社会科学院金融研究所


