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王国刚主讲第二期《金融论坛》(2003年8月13日)

文章作者：

 8月13日上午，我所副所长王国刚研究员在第二期“金融论坛”上做了《资本市场发展中的10个认识问题》报告。报告讲述了对于资本市

场发展中的10个错误认识。王国刚研究员首先指出资本市场不等于股票市场，认为发展资本市场应以建设完善的资本市场体系为基本目

标。对资本市场的第二个错误认识是从“货币政策具有调控功能”中推演出资本市场也有“调控”功能，“调控”资本市场，必然使资本市

场偏离正常的运行轨道，呈现出“政策市”的特征，并引发其他一系列问题，对资本市场只能“监管”。第三个错误认识是认为股票市场有

“财富效应”，这种认识在理论上是荒谬的，在实践上错误的。第四个错误认识是对于股市的“晴雨表”功能，认为无论中国的实践还是美

国的实践都表明股市不具有此功能。王国刚研究员的第五个观点认为，股市的发展本身就包含了“规范化”，而我们一般只强调国情的“规

范”，常常引致不规范。第七个观点是对于“打通货币市场与资本市场”的提法，王国刚研究员认为其实质是要将银行资金引入股市，解决

资金问题的关键是要完善资本市场体系。第八个观点认为“唯股市论”的看法是狭隘的，不能以股市走势作为判别政策的标准。第九个观点

是对于“股市信心”，认为不能靠出台利好政策来维护“股市信心”。最后一个问题是关于“维护投资者权益”，认为应扩展投资者权益的

范围，不仅要维护已入市的投资者权益，也要维护潜在的投资者权益。 
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