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债券市场发展：机遇与挑战国际研讨会(2003年12月12-13日)

文章作者：

    为落实党的十六届三中全会关于“完善资本市场结构，丰富资本市场产品”、“积极拓展债券市场”和“稳步发展期货市场”的精神，进一步

推进中国债券市场发展，深化中国金融体制改革，12月12日，“债券市场发展：机遇与挑战”国际论坛在京举行。我院副院长王洛林出席会

议并讲话。中国人民银行行长周小川、中国保监会主席吴定富、中国证监会副主席屠光绍、中国工商银行行长姜建清、兰德公司亚太政策中

心主席威廉·欧文豪特等30余位国内外业界专家和国内监管部门负责人作主题演讲。 

     王洛林在讲话中指出，伴随我国金融体制改革的深入发展，我国债券市场从无到有，从小到大，如今已初具规模。20余年来，我国债

券市场不仅为国家财政政策和货币政策实施奠定了市场化的基础，而且为若干国有大中型企业和一些国家大型建设项目筹资提供了便利渠

道，并对完善国有大中型企业的公司治理结构提供了条件。可以说，债券市场已成为我国金融体系不可或缺而且日益重要的组成部分。但也

应看到，相对于我国经济发展和金融体制改革深化的需要，我国债券市场的发展还是相对落后的，还不能满足广大企业筹集资金和完善资本

结构的需要，不能满足广大投资者投资品种多样化的需要，不能满足规避金融体系管理风险和提高资金流动性的需要，不能满足我国财政政

策和货币政策实施的需要，不能满足我国金融体系对外开放的需要。十六届三中全会和中央经济工作会议明确提出了一系列债券市场的发展

目标，标志着我国债券市场的发展将进入新的历史时期。此次会议的目的就是要全面落实党中央国务院的有关精神，积极探讨推动我国债券

市场发展的战略。 

     王洛林强调，发展债券市场，不仅是提供一种品种、发展一个市场，其更为深远的意义在于，债券市场的充分发展将进一步完善我国

金融市场体系和宏观调控体系。将这个市场的发展提高到如此重要的地位，是因为目前我国金融体系仍存在着三个方面的严重不平衡：直接

融资与间接融资的不平衡，直接融资体系中债券市场与股票市场发展不平衡，债券市场中企业债发展严重滞后。 

     王洛林指出，为了更好地推动我国债券市场发展，需要注意以下问题：要完善债券市场发展的各类相关制度，大力推进债券市场规范

化建设；要大力发展资信评级等中介机构，为市场发展提供诚信基础；要完善债券市场的登记、交易和清算体系；要增加债券品种，鼓励债

券创新，满足不同类型投资需求；要扩大债券发行规模并拓广债券发行主体，努力使各类合格企业均平等地获得发债机会；要积极发展债券

市场上的机构投资者，完善投资者结构。 

     中国人民银行行长周小川在报告中说，公司债是我国金融市场的“短腿项目”，应尽量补齐，给公司债一个准确的市场定位。他从债券

市场的机构投资者和个人投资者的特性、经济转轨时期债券市场发展的历程等方面分析了我国债券市场的发展定位问题，认为公司债市场的

发展，要更多依靠机构投资者的发展。近几年，证券市场上封闭式基金、开放式基金等机构投资者发展很快，但由于“基数”低，总体上不能

满足资金供给方的要求，因此应当继续大力发展机构投资者。 

     中国保监会主席吴定富在会上作题为“保险资金运用与债券市场发展”的报告，介绍当前我国保险资金运用面临的形势和机遇，分析保

险资金运用与债券市场的天然依存和互动关系并提出我国保险市场与债券市场互动发展的新思路。 

     会议由我院金融所与美国兰德公司、南加州大学发起，我院和兰德公司等单位主办，主要议题是信贷资产证券化与货币政策、政府债

券及衍生产品、公司债券市场发展、债券市场基础设施建设等业界热点问题。我所所长李扬、副所长王国刚主持会议。来自财政部、国务院

发展研究中心、中国证监会、保监会和国有银行、金融部门及研究机构共140多家单位的专家学者出席论坛。 
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