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油价波动对国内金融市场影响微

文章作者：易宪容

    从20世纪70年代起，国际油价异动一直是国际金融市场波动的重要原因，但是在最近10年间，这种影响却正在逐渐地变弱。9月24日，石油输出组

织(OPEC)突然宣布，从今年11月1日起将其原油产量在目前的2540万桶基础上削减90万桶。这一决定与之前外界的预期大相径庭，许多人颇感意外。 

    OPEC的决定公布后，立刻引发国际市场油价大幅波动及世界股市的大跌，特别是当天的美国股市惨遭重挫。24日纽约股市主要股指这个星期内第二

次大幅下挫，其中纳斯达克指数出现过去近15个月来的最大日跌点数，道-琼斯指数的跌幅则超过150点。因为，OPEC的减产消息使华尔街感到十分意

外，投资者普遍担心能源价格上涨将危及正在恢复的经济和公司利润，因而加大抛盘。同时，德国与法国市场也出现了不同程度的下跌。 

    其实，尽管国际油价的上涨对正在复苏中的全球经济会打击不小，因为如果油价持续走高，那么七大工业国集团就有可能会提高利率，这对全球经

济增长十分不利。不过，在本文来看来，这是国际金融市场对OPEC的决定的过度反映。就目前的情况来说，市场本身的脆弱性是任何人都不可忽视的因

素，因此，在投资者对经济和市场的信心没有恢复的情况下，任何风吹草动都会造成市场的强烈反应。世界股市大跌完全是这种信心不足的反映。 

    但是自从20世纪70年代石油危机以来，控制产量一直是OPEC主导国际油价、影响国际经济及国际金融的武器，但是这也导致了几大石油消费国另觅

出路。如加强与非OPEC国之间的石油贸易，减小对OPEC石油的依赖，如美国为了减少对中东石油的依赖，早已开始从加拿大、俄国等国进口石油，而且

各种“替代能源”如天然气、再生能源如风力、太阳能、核能和燃料电池等也正在开发之中。这就使得即使去年发生了阿富汗战争、今年伊拉克战争爆

发这样国际局势十分紧张的局面，国际油价都没有象有人所预期的那样暴涨。而且国际油价一直保持在一个较稳的水平上。正是这意义上说。OPEC这次

油产量的下调对国际金融市场影响是十分有限的。 

    那么，OPEC突然限产对国内金融市场会影响如何呢？首先，既然OPEC限产对国际金融市场影响不大，那么国内金融市场的影响更为有限。因为，国

内原油价格并没有完全同国际接轨，而成品油价格主要采取国家定价。这样，OPEC下调原油日产量下限，对国内石油价格的影响不会太大，时间也不会

太长，国内石油价格不会出现大的波动。这就使得国内相关公司股票也不可能马上对此事情产生明显的影响，即使此事件导致了国内股市一些波动也可

能是心理因素与市场投机因素所导致的。前几天深沪石油类股票高开走低，也反映出这种影响不会太大。但短期作用有限，却不可忽视此事件造成的长

期影响。如对国内的天然气、煤炭类股票，短期造成的影响不大，但是如果国际石油价格继续上涨，则有可能带动这类股票的上涨。而对于产业链中的

下游加工类行业，由于成本上升，从而会产生不利的影响。 

    当然，国际油价的上涨，对在香港上市的中石化、中石油、中海油是利好消息，美林的研究表明，国际油价每桶上升一美元，对三公司的盈利分别

增加8.7%、5.6%、11.4%。今年这三家公司盈利上升就是国际油价上涨的结果。 

   总之，随着中国经济国际化的程度越来越深入，任何国际事件对国内的经济的影响也越来越大，面对风云变幻的国际市场，国人应该密切关注这种

变化，以减少国际事件对国内经济金融市场冲击与影响。 
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