
 

  

     您 的 位 置 ：首页 - 最新观点

 

李扬：资本市场发展有多重要(1月8日)

文章作者：

    经过近一年的以紧缩为基本倾向的宏观调控，我国部分行业过热以及相应的少数产品价格水平急剧上升的局面已经得到初步控制。但

是，一些经济指标依然没有回归理想的范围，那些造成本轮经济波动的体制因素和机制因素尚未得到根本改造。 

    人均收入提高、消费结构升级；城市化进程的加速，消费结构升级和城市化的加速，都对社会基础设施、市政设施、房地产、汽车等

行业产生了巨大的需求，更对诸如钢材、水泥、能源、交通、运输等形成巨大的压力。面对具有革命性的需求变化，我国的供给结构的调整

却相对迟缓。满足传统需求的供应能力依然在扩大，这造成大量制造业生产能力的相对过剩以及相应的价格水平徘徊，满足城市化和消费结

构升级的供应能力一时间还难以有效扩张。  

    解决问题的关键，还是建立有效的金融机制。中国以银行间接融资为主的金融结构不能适应新形势的发展。目前银行存款与贷款的期

限结构错配(存款期限缩短、贷款结构延长)，已经给中国的金融体系积累了大量的流动性风险和信用风险。应创造适当的金融结构(包括金

融机构、金融市场、金融工具等)来适应发展的要求，消除潜在的金融风险。必须调整中国的金融结构，提供新的资金供应机制和风险分担

机制。资本市场发展比以往任何时候都重要，首先是发展股票市场、债券市场，特别应当发展市政债券市场，以满足市政建设对资金投入的

巨额需求；其次是发展拥有长期资金来源的各类金融机构；再次是大力推行金融创新(金融资产证券化等)，解决商业银行资产的流动性严

重缺乏问题。少数供不应求的部门，物价可能持续上涨。其原因有两类:一是纯粹的“外部冲击”，二是“投资拉动”。相信随着投资增长率的

下降，这种全面紧张的局面当可逐步缓解。 
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