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李扬：对加息应持谨慎态度(2004年6月3日)

文章作者：

    记者 郭凤琳  北京报道 

    中国社会科学院金融所所长李扬昨日表示，应谨慎对待加息,现在货币当局对此慎之又慎是负责任的态度。他还建议下调存款准备金利

率。 

    在金融所举办的“金融论坛”上，李扬表示，国内经济形势、资金供求和中美利差三个因素是决定利率是否调整的依据。从目前国内经

济形势来看，虽然经济还很热，但有迹象表明，物价持续上涨已成强弩之末，早则今年下半年，迟则明年上半年物价走势可能逆转。所以从

今后情况来看对加息应持谨慎态度。 

    从资金供求来看，总体来说资金相对过剩依然是主要倾向：银行存款成为各类资金运用的主要来源，目前储蓄依然在增加；超额准备

金率保持了较高水平，说明银行资金比较宽裕；外汇资金大量涌入，国内企业和居民开始调整自己的资产负债表，即将持有的外汇资产兑换

成人民币资产，也会产生增加国内资金供应的效果。从这三方面看，资金供应比较充足依然是主要趋势，这种趋势并不支持利率水平的上

升。 

    从中美利差方面来看，人民币和美元的利差依然存在。今年头4个月，外资涌入进行套利活动的规模依然很大。假定人民币利率提高，

在人民币汇率保持稳定的情况下，外汇套利的动力就会增大，外汇流入增加，人民银行的购汇随之增加，人民币供应就会增加，最终导致通

货膨胀压力增大。 

    李扬表示，现在在利率方面要做两件事，一是加速利率市场化进程；二是要调整现有的利率结构。他建议，应下调存款准备金利率。 
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