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尚福林称将适时推出股指期货(9月27日)

文章作者：

    《上海证券报》消息，中国金融衍生品论坛9月26日在上海隆重举行。全国人大常委会副委员长成思危到会作重要讲话，中国证监会主

席尚福林、上海市副市长冯国勤出席并发表演讲。  

    成思危在讲话中指出，自从上世纪70年代金融期货推出以来，世界金融衍生品市场发展迅速。近年来，金融全球化不断发展，各国金

融市场的联系越来越紧密，金融风险的传播速度和危害性越来越大，我国的金融体系由此面临巨大的挑战，主要表现在金融体系的竞争能力

比较弱、效率低下和应对风险的能力明显不足，在避险工具的运用上缺乏足够的经验。在这种情况下，积极创造条件发展我国的金融衍生品

市场，充分发挥其价格发现、套期保值、分散和转移风险的功能，对我国经济的发展显得十分必要。  

    成思危指出，发展我国的金融衍生品市场需要从四个方面积极创造条件:一是法律法规环境要具备，通过修订《证券法》、《公司法》

和《期货交易管理暂行条例》等，为金融市场的创新和金融衍生品市场的规范发展创造有利的法律环境；二是转变政府职能，减少行政干

预，推进社会主义市场经济制度的建设，真正发挥市场在资源配置方面的基础性作用；三是要积极稳妥地推进利率市场化、汇率形成机制及

其他金融领域的市场化改革，为金融衍生品市场的建立创造有利的市场环境；四是要大力促进金融创新，通过金融产品、金融工具和金融制

度的创新，促进金融衍生品市场的建立和规范发展。  

    针对社会上有人认为金融危机完全是由金融衍生品造成的观点，成思危明确指出，这种认识并不准确和全面。在当前积极推进资本市

场改革开放和稳定发展的形势下，发展金融衍生品或金融期货，对提高我国金融体系的效率及其避险能力具有非常重大的意义，有关方面必

须深化对金融创新的认识，转变那些不合时宜甚至以偏盖全的观念。他认为，只有金融衍生品的不恰当运用和过度的投机，才会加剧金融风

险和危机。目前，我国商品期货市场发展虽然还不尽完善，但这并不妨碍我们推出金融期货。事实上，香港在发展商品期货九年之后就推出

了恒生指数期货，并且取得了成功，而我国内地商品期货市场经过十多年的发展，已经取得了长足的进步，为金融期货的发展积累了宝贵的

经验。  

    成思危强调，我国经济正处在上升阶段，金融衍生品市场具有广阔的发展前景。他说，我国发展金融衍生品市场，要结合我国国情，

稳步推进。要认真总结吸收国外的经验教训，认清金融衍生品市场的利弊得失，既不照搬国外的做法，也不因噎废食。在金融衍生品市场建

设方面，既不能在条件不成熟时硬推，也不能在条件基本成熟时，裹足不前、贻误时机，要有选择地逐步推出。要坚持在发展中规范、在规

范中发展。  

    尚福林在演讲中指出，金融期货市场是当今世界最具活力、不断创新，并有广阔发展前景的市场。世界各主要国家与地区都把发展金

融期货市场作为金融发展战略中不可或缺的重要组成部分。发展金融期货市场，有利于资本市场扩大规模，提高效率，完善结构，增强弹

性；有利于优化社会资源配置，更好地发挥资本市场功能；有利于提高金融机构的竞争力和抗风险能力。适时稳步发展我国的金融期货市

场，是我国资本市场改革和发展战略中的一项重要任务。  

    尚福林说，上世纪90年代，我国曾经尝试开展过国债期货交易，但由于当时现货市场不成熟，监管主体不明确，交易所之间恶性竞

争，公司内控机制缺乏，以及法律法规不健全等原因，试点没有成功，直接影响了我国金融期货市场的健康发展。十年来，我国经济金融领

域发生了深刻变化。第一，我国资本市场规范化、市场化程度不断提高，市场参与者需要相应的价格发现和风险管理工具，从而为开发金融

期货创造了条件。第二，我国商品期货市场经过近几年的规范发展，保护投资者利益、防范和化解风险的各项基础建设取得长足进步，市场

风险处于可测可控的状态。比如去年推出的棉花、燃料油和玉米等大宗商品期货品种运行平稳，一定程度上为发展金融期货探索了路子，积

累了经验，奠定了基础。第三，几年来，中国证监会组织交易所和有关方面，对开发金融期货进行了系统论证，并进行了大量的制度建设和

技术准备工作。  

    针对市场普遍关注的股指期货问题，尚福林说，近几年市场对推出股指期货的呼声一直很高，但由于存在股权分置问题，客观上制约

了股指期货的推出。当前，我国资本市场股权分置改革正在积极稳妥地推进之中。随着股权分置这一历史遗留问题的逐步解决，客观上将消

除推出股指期货等金融衍生产品的制度性障碍，为资本市场产品创新拓宽道路。证监会将积极推进与资本市场稳步发展相关的基础制度建

设，统筹考虑，积极探索，适时推出股指期货等金融衍生产品，为投资者提供风险管理的工具。  

    尚福林强调，适时发展包括金融期货在内的金融衍生产品市场是我国资本市场的重要创新和发展。我们既要充分借鉴国际市场成熟的

经验，又要结合中国的实际情况，全面总结我国商品期货和以前国债期货试点的经验教训，加强制度建设和法规建设，本着"充分准备，平

稳推出，隔离风险，强化监管，逐步发展"的指导思想，促进中国金融期货市场健康有序发展。  

    冯国勤在演讲中说，建设上海国际金融中心是党中央、国务院所作的重要战略决策，也是一项具有全局意义的国家战略，上海始终把

建设国际金融中心作为四个中心建设的核心，置于优先发展的地位。上海将按照5年打基础，10年建框架，20年基本建成三步走的战略部

署，集中精力，加快推进国际金融中心建设，把金融创新作为重要的任务，争取尽快形成与我国经济发展相适应的金融产品创新和交易中

心，形成符合国际通行惯例、交易制度规范有序、法律体系比较完备的金融发展环境。  

    在本次论坛上，金融期货的创始人、芝加哥商业交易所名誉主席利奥·梅拉梅德，以及上海证券交易所理事长耿亮、上海期货交易所总



经理姜洋、上海证券交易所总经理朱从玖、深圳证券交易所总经理张育军、诺贝尔经济学奖得主迈伦·斯科尔斯先后作了主题发言。  

    本次论坛由芝加哥商业交易所、上海期货交易所、上海证券交易所联合主办。来自全国人大，中国人民银行、中国银监会、中国证监

会、中国保监会、中国科学院、中国社会科学院、上海市政府等政府部门和机构，中央国债登记结算有限公司、中国证券登记结算公司、部

分商业银行、证券公司、基金公司、保险资产管理公司、期货公司等国内金融机构，美国商品交易委员会及花旗集团、摩根斯坦利等国际著

名金融机构，我国台湾期货交易所、韩国交易所、印度国家证券交易所等境内外交易所总计近300位代表出席论坛会议，就"中国金融衍生

品市场的现状和未来前景"这一论坛主题进行了充分研讨。 
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