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我国证券公司治理模式嬗变的实证分析(2004年第2期)
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内容提要：国家控股在公司治理上往往表现为“超强控制”和“超弱控制”两 

个极端现象。这两种治理模式对公司业绩产生不同作用。本文通过对证券公司第一 

大股东持股比与业绩之间关系的研究，得出我国证券公司治理模式由人民银行的 

“超强控制”转变为国有股权虚置的“超弱控制”的结论。 
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