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A 股H 股收益率和波动率研究(2003年第12期)
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内容提要：H 股作为中国证券市场的一个有效补充，对中国吸引外资，促进国外投资者 

了解中国企业起到了极大的作用。考虑到H 股市场得到信息的快捷性和准确性，本文重点研 

究了A 股和H 股之间收益率和波动率的关系，根据A 股和B 股相关研究和最后数据实证分析 

我们发现A 股和H 股两个市场的收益率并没有显著差异，然而H 股的波动率确显著高于A 

股的波动率。而后对造成此结果的原因也进行了一些分析。 
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