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中国上市公司财务信息分析-方法与路径
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    论文摘要 

    “银广夏”事件震撼了中国证券市场和会计（审计)市场，“安然”事件引发美国证券市场和会计市场的危机，上市公司虚假财务信息

成为近年来妨碍资木市场发展的一个突出问题，上市公司财务信息的真实性引起证券业内人士的极大关注。 

    本文希望通过对上市公司财务信息分析方法与路径的探讨，勾勒出中国上市公司财务信息分析的一个完整结构和体系。论文全文除说明

选题及构思的“导言”和结尾部分的“小结”外，论述部分分为五章。 

    第一章“上市公司财务信息的主要来源”主要讨论获取上市公司财务信息的主要渠道。文中以中国证监会的规定为线索简要介绍年报、

半年报和季报的内容与格式。审计报告是我们分析上市公司财务报表前首先应该阅读的资料，因此，本文重点介绍审计报告的内容，说明

非标准无保留意见的审计报告是分析上市公司财务信息的重要参考资料。本章第二节介绍会计报表附注的内容及其对分析财务信息的作

用。本章最后提出，招股说明书、上市公告书及董事会临时公告是我们获取上市公司财务信息的不定期渠道。分析上市公司财务信息还需

要收集其他方面的舆论报道。 

    第二章“分析方法”主要探讨上市公司财务信息剖析过程所使用的分析手段：比较分析法、比率分析法、趋势分析法和因素分析法。

“比较分析法”一节说明比较分析法的三种形式及应用中需要注意的问题。比较分析法是最基本的分析方法，其作用在于揭示财务活动中

的数量关系和存在的差距，从中发现问题。“比率分析法”一节归纳叙述了财务信息分析中常见的三类比率关系，并提出使用比率指标分

析财务信息时需要注意的三个问题。“趋势分析法”可以揭示上市公司财务状况和经营状况的变化，帮助我们分析引起变化的主要原因、

变动的性质，认识公司的现状，并预测该公司未来的发展前景。“因素分析法”主要用来确定几个相互联系的因素对上市公司某个经济指

标的影响程度，在分析财务指标异动原因时比较常用。 

    第三章“分析过程”介绍实际分析中的几个土要分析过程：静态分析、趋势分析、同业比较。木章分四节：“静态分析”一节分数据分

析和指标分析两部分详细介绍静态分析的具体内容：“趋势分析”说明趋势分析的两个主要步骤，通过描述分析对象、分析线索，介绍趋

势分析的主要内容；“同业比较”一节在说明同业比较日的的基础上，以纵横国际（上海证券交易所上市公司）为例说明同业比较的四个

步骤。 

    静态分析是对一家上市公司一定时期或时点的财务数据和财务指标进行分析。静态分析的对象包括资产负债表、利润和利润分配表、现

金流量表。通过静态分析，我们寻找上市公司会计报表存在的问题和风险，寻找研究分析一家上市公司财务信息的重点。静态分析包括对

财务数据的分析和对财务指标的分析。 

    趋势分析是对上市公司连续儿年的财务数据或财务指标进行分析，以便判断上市公司的财务状况是好转了还是恶化了，是否出现脱离正

常发展轨迹的巨大变化，从而寻找分析财务报告的重点问题和重要线索。 

    同业比较则有助于我们了解上市公司公布的财务指标与其所处行业相比是否存在异常的差距，从而寻找山分析研究该公司财务信息的土

要线索。 

    第四章“外部环境与企业素质分析”是从综合分析角度叙述宏观环境分析、行业发展状况分析以及企业内在素质分析在财务信息剖析中

的作用。综合分析是对宏观环境和企业内在  素质进行一个相对全面的分析。宏观经营环境在很大程度上影响企业的则务状况。这些经营

环境应该包括国家的宏观经济状况、国家经济的发展规划、国家的产业政策、经济体制改革  方案、国家的有关财经法规等等。通过这些

方面的分析，了解影响企业发展的宏观环境因素。企业所处行业的发展状况对企业的经营有着十分重要的影响。分析行业的发展状况主要

是分析行业的生命周期、行业的发展前景、行业的竞争状况、行业的技术发展状况、政府政策对行业的影响等方面的分析。对企业内在素

质的分析主要包括对企业持续盈利能力的分析、对企业偿债能力的分析以及对企业经营策略和管理能力的分析。 

    第五章“案例简析”选择纵横国际作为分析对象进行了一次过程相对简单的分析。纵横国际2001年中期业绩与全年业绩之间出现巨大落

差（中期每股收益0.3元，全年为一0.9993)，且年度报告的审计会计师事务所临时更改，其财务信息的真实性存在诸多疑点。本章以纵横

国际为案例进行分析，目的是通过一个简单的分析过程探索上市公司财务信息剖析的各种方法和手段的实际运用。 

    本章分为二节：第一节是“分析主要信息来源，提出分析重点”。通过对年报的分析，尤其是对审计报告、董事会报告、重要事项的阅

读，确定公司的行业划分，提出分析的重点。第二节是“分析过程”。运用本文中提出的分析方法对纵横国际财务信息进行静态分析、同

业比较和趋势分析。第三节“综合分析”主要是就行业发展状况和公司管理方面的问题进行分析，认为公司财务报告中业绩严重下滑是公

司为满足资产重组的需要不得不调减以往虚增利润的结果。 

    上市公司信息造假的形式千变万化，财务分析十分复杂。笔者理论功底有限，学习财务分析时间不长，文中不妥之处敬请老师们指正。 
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