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论中国金融业混业经营
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    论文摘要 

    本文从分析混业经营的历史与逻辑关系出发，对中国金融业分业与混业经营问题进行研究与论证。作者的主要观点是：分业经营是混业

经营发展到一定阶段实行专业化经营的产物，混业经营又是金融创新、金融自由化和放松管制的必然结果。中国20世纪90年代以来实行的

分业经营虽有其合理性，但存在着效率低、竞争力弱等诸多弊端。为此，需要在加快试点的基础上，稳步推进中国的混业经营，以适应国

内经济金融发展与金融全球化的需要。 

    全文共分六个部分。第一部分概论，从金融对外开放出发，分析了论题的重要性，并在综述分业与混业有关观点的基础上指出，随着中

国加入WTO以及美国通过《金融现代化服务法案》，金融全球化和金融创新的步伐将会进一步加快；美国以法律形式结束了分业经营的历

史，重新确立金融混业经营的模式，将引导其他国家金融业向混业经营发展；金融开放条件下，国际金融财团的综合化竞争优势，将对我

国现行分业经营模式构成严峻挑战，因此，重新审视我国分业经营模式，研究制定我国混业经营战略，不仅关系到我国金融业国际竞争力

的提高，而且关系到我国经济如何融入国际经济以及保持经济繁荣与社会进步。 

    综观我国金融理论界关于分业与混业经营的争论，不少人主要以“风险”、“效率”、“信息”等要素为主线进行分析，其争论要点主

要体现在基本面和因素分析方面，大多数论点缺乏历史的特别是逻辑的分析。本文从分析分业与混业的历史发展出发，辩证地考证金融业

经营体制变化的规律，结合我国金融体制的现状，研究我国实行混业经营的现实性和实现条件。作者认为，实行混业经营是一种符合历史

发展的必然选择。具体执行过程中，由于我国经济市场化程度较低、国有企业改革不到位，因此，一方面，不宜完全打破现有的分业经营

体制，在现有分业经营的法律框架下，可暂时维持分业经营的现状，另一方面，要着手混业经营的试点和准各，待市场化提高到一定程

度，金融安全网络日益健全时，全面推行混业经营。 

    第二部分对金融业分业经营与混业经营进行历史分析。通过研究美国、日本、英国金融经营体制变化，论述了分业经营与混业经营所蕴

含的历史发展必然性。 

    20世纪30年代以前，各国推崇白由市场经济，混业经营比较盛行。后来，混业经营过程中出现了一些风险，为降低这种风险，开始出现

分业经营倾向。这部分从分析美、日、英等部分发达国家的分业经营体制产生的原因、运营的效果以及所遇到的困难出发，分析了这些国

家由分业经营向混业经营演变的历史过程，论证了混业经营发展的内在规律和要求。 

    第三部分对混业经营进行逻辑分析。从分业经营向混业经营转变的主要原因有：一方面，金融创新和金融自由化促进了分业经营体制的

实质性瓦解、金融自由化从形式上废除了分业经营：另一方面，国际竞争的渗透也起到了重要作用，具体表现在：第一，放松对海外金融

市场的监管，客观上为混业经营提供了条件；第二，实行分业经营的国家在国际金融市场上面临全能银行的竞争，其不同的金融机构不得

不进行业务间的相互侵蚀与渗透；第三，由于有效监管的推进，严密有效的金融监管法规和金融监管系统的高效运作，以及完善的风险控

制理论和风险控制工具，使银行业务与其他金融业务的结合不会产生过高的风险。 

    第四部分从现实的角度，分析中国金融业分业经营与混业经营的现状，主要分三点论述：一是从分析我国“分业经营”概念出发，引出

分业与混业经营的三个标准；二是从商业银行、保险公司和证券公司三个主体揭示分业经营在实际运行中存在的弊端；三是，鉴于分业经

营的上述弊端，并结合我国80年代己有的实践，作者认为，对金融业进行完全分业经营也是不现实的，目前的金融环境中已孕育产生混业

经营的趋势。 

    第五部分从分析混业经营的利弊得失出发，论证了中国混业经营的必要性，主要表现在：一是中国加入WTO会对国内金融业的冲击。外

资金融机构进入中国，将促进国内金融机构业务发展，并产生混业经营的要求；二是金融创新与业务的融合。金融创新业务的开拓可能会

模糊分业的界限，在某种程度上使金融机构在一些新产品业务上有所融合，从而成为混业的动因；三是利率市场化与混业经营的需求。利

率市场化的推动会增加混业经营的动力，通过混业经营实现金融资源的有效配置；四是宏观经济发展。为适应经济发展的需要，促进国企

改革，并增强银行自身的生存能力，必须推进资产多元化。在现行法律框架的条件下，为加快金融改革步伐，从金融制度改革、金融产品

创新、金融监管放松等方面为逐渐过渡到混业经营创造条件，以适应经济全球化和金融自由化的要求。 

    总之，面对混业经营的国际趋势，中国金融业应不断突破分业经营的桎梏，积极推进金融业务的市场化改革，由分业经营逐步走向混业

经营，提高我国金融整体服务效率和金融机构的国际竞争力，以适应21世纪中国经济发展对现代金融制度的要求。 
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