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股东制衡与公司价值：模型及经验证据  

 

 

内容提要：我国转轨经济的背景和上市公司特殊的股权结构，为我们提供了研究股东制衡机制
的良好契机。本文通过建立一个模型说明股东制衡对公司价值的影响，并结合我国上市公司数
据分析第二大股东是如何抑制第一大股东的机会主义行为、增加公司价值的。本文还讨论了股
权性质的差异对股东制衡效果的影响。本文的结论为国有股减持过程中上市公司股权结构安排
提供了理论基础和经验证据。
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