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中国官方汇率与黑市汇率的结构平稳性和联动性研究 

 

 

【摘要】本文试图检验人民币兑换美元的官方汇率和黑市汇率在1961年1月至2005年8月间的结
构平稳性，并基于向量自回归（VAR）系统分析这两种汇率的Granger因果性和脉冲响应，同
时，从对黑市外汇需求角度剖析了影响黑市名义汇率波动的因素，从而揭示了黑色汇市存在的
关键原因，最后，就黑色汇市客观现状对官方汇市制度进行了深刻反思。
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