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GARCH族模型计算中国股市在险价值(VaR)风险的比较研究与评述 

 

 

摘要：如何构建合适的模型以恰当的方法对风险进行测量是当前金融研究领域的一个热门话
题。VaR方法作为当前业内比较流行的测量金融风险的方法，具有简洁、明了的特点，而且相对
于方差来讲，更多的将投资人的损失作为风险具有更好的合理性。但是在用参数法计算VaR时，
关于分布假设、模型的选择，具有一定的主观因素，很多是靠经验来进行判断。文中用当前金
融领域刻画条件方差最典型的GARCH模型及其几种最新衍生模型如EGARCH、PARCH等，分别在正
态分布以及能刻画收益厚尾特性的分布（t-分布、GED分布）假设下,再结合上证指数、深圳综
指与上证180指数进行实证分析，并对结果作了比较，分析各种模型的优缺点、与分布假设的关
系以及与指数序列数据的关系，得出一些新的结论。作为对比，也用Riskmetrics模型计算了
VaR值，分析其与GARCH族模型的不同。
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