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关于上海股票市场流动性溢价的实证研究*  

 

 

【摘要】资产流动性的高低是否影响资产的价格一直是资本市场理论研究的热点问题，也是投
资者决策的重要理论依据之一。本文根据股票市场流动性溢价原理，选取换手率与Amivest流动
比率作为股票流动性的衡量指标，采用LR两阶段截面回归方法与似无关回归（SUR）估计法，对
上海股票市场的股票流动性与预期收益率的关系进行了实证研究。研究结果表明，上海股票市
场存在显著的流动性溢价，换手率低或Amivest流动比率低，流动性较差的资产具有较高的预期
收益；研究同时发现，上海股票市场具有很强的规模效应和价值效应。
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