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人民币的均衡汇率估计 

范敏 

序言 

    对人民币汇率的争论由来已久。什么才是均衡的人民币汇率水平一直为 

经济学家们和政府官员们所关注。但是到目前为止，还没有人民币均衡汇率 

的实证分析文章面世。在不确知一种资产值多少钱的时候，你能说它是便宜 

了还是贵了吗？本文立求为人民币汇率找到一个基准--估计出人民币的实 

际均衡有效汇率，然后通过比较人民币的实际均衡有效汇率和实际有效汇率 

来判断当前的汇率是高估了还是低估了。如果当前的实际有效汇率低于均衡 

有效汇率，则人民币应该贬值；反之反是。 
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