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危机后的全球金融格局十大变化 

时间：2010-11-22       稿件来源：中国人民大学书报资料中心

      危机后全球金融 业 的 改 革 和 调 整 将 从 以 下10个 方 面 展 开 ： 一 、 目 前 金 融 业 还 处 于 波 动 之 中 ， 今

后 一 段 时 期 首 要 任 务 仍 是 采 取 措 施 保 证 金 融 机 构 的 稳 定 ； 二 、 重 建 全 球 金 融 监 管 体 系 ； 三 、 金 融

业 整 体 规 模 收 缩 ； 四 、 股 市 、 债 市 、 外 汇 等 国 际 金 融 市 场 结 构 调 整 ； 五 、 金 融 业 产 品 结 构 的 变

化 ， 包 括 零 售 产 品 、 公 司 产 品 、 国 际 银 行 业 务 、 衍 生 品 交 易 等 ； 六 、 金 融 机 构 的 盈 利 模 式 、 盈 利

结 构 、 盈 利 水 平 发 生 变 化 ， 金 融 业 将 更 多 地 服 务 于 实 体 经 济 ， 盈 利 水 平 会 整 体 下 降 ； 七 、 全 球 资

本 流 动 将 急 剧 减 少 ； 八 、 超 大 型 金 融 机 构 将 “瘦身 ”；九、全球金融 业 区 域 结 构 将 发 生 变 化 ， 重 心 将

逐 步 向 东 方 转 移 ； 十 、 这 场 危 机 的 根 源 之 一 是 在 金 融 全 球 化 的 同 时 缺 乏 全 球 的 金 融 治 理 机 制 ， 所

以 一 个 新 的 全 球 金 融 稳 定 增 长 的 治 理 机 制 和 治 理 结 构 正 在 构 建 ， 并 将 在2010年 基 本 形 成 框 架 。  

 

 金 融 业 尚 待 稳 定  

 

      当 前 ， 不 少 金 融 机 构 盈 利 表 现 良 好 ， 全 球 资 本 市 场 出 现 较 大 幅 度 的 反 弹 ， 美 国 住 房 市 场 也 开 始

企 稳 ， 全 球 经 济 的 复 苏 态 势 已 然 形 成 ， 从 这 些 迹 象 观 察 ， 全 球 金 融 业 正 走 向 复 苏 。 但 是 ， 金 融 业

的 这 种 复 苏 依 然 是 局 部 性 的 ， 从 整 体 上 看 ， 全 球 金 融 业 还 在 波 动 之 中 ， 突 出 表 现 在 金 融 机 构 盈 利

具 有 不 平 衡 性 、 资 本 市 场 反 弹 尚 无 经 济 基 本 面 的 稳 固 支 持 、 全 球 银 行 业 “有毒 资 产 ”规 模 依 然 庞 大 、

新 兴 市 场 特 别 是 东 欧 形 势 仍 然 严 峻 等 。  

 

 强 化 全 面 的 金 融 监 管  

 

       (1)加 强 金 融 机 构 的 资 本 金 ； (2)加 强 对 动 态 流 动 性 的 管 理 ； (3)加 强 对 金 融 衍 生 产 品 的 监 管 ； (4)

加 强 对 对 冲 基 金 等 基 金 行 业 的 监 管 ； (5)加 强 对 金 融 机 构 薪 酬 体 系 的 改 革 ， 从 根 源 上 减 少 企 业 过 度

冒 风 险 的 原 始 动 力 ； (6)考 虑 对 那 些 太 大 而 不 能 倒 的 金 融 机 构 实 施 严 格 监 管 ， 特 别 是 在 这 些 机 构 发

生 危 机 后 的 处 理 办 法 ， 比 如 把 大 银 行 分 拆 。  

 

 金 融 业 整 体 规 模 收 缩  

 

      在 金 融 危 机 的 冲 击 之 下 ， 金 融 业 规 模 的 “瘦身 ”不可避免。2008年末，全球股票市 值 几 乎 较 高 峰

时 下 跌 了 一 半 ， 金 融 衍 生 产 品 名 义 价 值 较 高 峰 时 下 跌 了24.6万 亿 美 元 ； 由 于 国 债 发 行 大 幅 增 加 ， 全

球 债 券 市 场 余 额 继 续 增 长 ， 但 增 幅 已 经 从 上 年 的15.8%大 幅 放 缓 到5.8%； 由 于 新 兴 市 场 银 行 业 迅 速

成 长 ， 全 球 银 行 资 产 继 续 增 长 ， 但 增 速 从 上 年 的21.6%大 幅 放 缓 到6.8%。2009年 的 统 计 数 据 尚 未 出

炉 ， 但 我 们 已 经 看 到 ， 惟 有 股 票 市 场 因 在 危 机 中 “超跌 ”，在 宽 松 政 策 推 动 下 “收 复 ”大部分失地；在

债 券 市 场 上 ， 很 多 资 产 抵 押 债 券 发 行 几 乎 已 经 停 滞 ， 只 有 国 债 市 场 还 在 增 长 。 许 多 大 银 行 资 产 规

模 开 始 缩 减 。  

 

 金 融 市 场 结 构 调 整  

 

      总 的 趋 势 是 ， 与 实 体 经 济 联 系 紧 密 的 金 融 市 场 仍 将 获 得 进 一 步 发 展 ， 对 流 动 性 依 赖 度 较 高 的 金

融 市 场 将 会 受 到 较 大 影 响 ， 而 过 度 脱 离 实 体 经 济 、 在 金 融 业 自 身 内 部 循 环 的 金 融 市 场 将 会 大 规 模



缩 减 。 这 种 调 整 是 一 种 回 归 ， 即 回 归 到 实 体 经 济 的 需 求 、 回 归 到 简 单 而 透 明 的 市 场 、 回 归 到 监 管

约 束 下 的 金 融 市 场 、 回 归 到 更 为 平 衡 的 市 场 发 展 格 局 。  

 金 融 产 品 结 构 变 化  

      第 一 ， 当 消 费 者 财 富 或 收 入 减 少 的 时 候 ， 消 费 者 的 总 体 金 融 服 务 需 求 下 跌 。 第 二 ， 当 经 济 低 迷

之 际 ， 企 业 投 资 需 求 下 降 ， 企 业 投 资 兼 并 等 相 关 的 市 场 活 动 也 会 大 规 模 下 降 ， 对 金 融 服 务 的 需 求

从 多 元 化 融 资 需 求 转 向 了 简 单 的 信 贷 产 品 、 支 付 与 结 算 需 求 。 第 三 ， 当 金 融 保 护 主 义 上 升 的 时

候 ， 国 际 银 行 业 业 务 大 规 模 下 降 。 第 四 ， 当 政 府 需 要 大 力 刺 激 经 济 复 苏 的 时 候 ， 国 债 发 行 的 需 求

大 大 超 过 从 前 的 水 平 。  

 

 金 融 机 构 盈 利 模 式 、 结 构 和 水 平 的 变 化  

 

      在 金 融 监 管 强 化 、 金 融 业 整 体 规 模 下 降 、 金 融 市 场 结 构 调 整 的 同 时 ， 金 融 机 构 的 盈 利 结 构 和 水

平 正 在 发 生 变 化 。 这 些 变 化 突 出 表 现 为 ： 第 一 ， 整 体 盈 利 水 平 下 降 。 第 二 ， 盈 利 来 源 发 生 变 化 。

第 三 ， 盈 利 模 式 进 行 调 整 。  

 

 全 球 资 本 流 动 减 少  

       在 本 次 金 融 危 机 中 ， 全 球 资 本 流 动 大 幅 减 少 ， 流 入 新 兴 市 场 的 私 人 资 本 从 危 机 前 的1.5万 亿 美

元 左 右 迅 速 下 降 到6千 亿 美 元 左 右 ， 这 是 导 致 许 多 发 展 中 国 家 发 生 随 美 欧 国 家 陷 入 金 融 危 机 和 陷 入

经 济 危 机 的 一 个 重 要 因 素 。  

 金 融 机 构 瘦 身  

       金 融 机 构 瘦 身 是 诸 多 力 量 综 合 作 用 的 结 果 。 其 一 是 监 管 当 局 的 要 求 。 在 诸 多 欧 美 国 家 ， 金 融

机 构 不 断 膨 胀 的 资 产 规 模 ， 日 益 成 为 金 融 稳 定 的 威 胁 。 其 二 是 金 融 机 构 自 身 发 展 的 要 求 。 其 三 是

金 融 危 机 的 冲 击 ， 许 多 金 融 机 构 资 产 负 债 表 充 斥 大 量 的 “不良 资 产 ”， 与 此 同 时 需 要 偿 还 大 量 的 到 期

负 债 ， 因 此 不 得 不 开 展 大 规 模 的 “去杠杆化 ”活 动 ， 变 卖 资 产 以 还 债 ， 其 结 果 是 资 产 规 模 不 断 缩 水 。  

 

 金 融 业 全 球 分 布 变 化  

 

       第 一 ， 金 融 市 场 的 发 展 将 以 实 体 经 济 为 主 要 依 托 ， 未 来10年 内 ， 全 球 经 济 可 能 形 成 以 中 、 美

为 主 导 ， 亚 洲 与 太 平 洋 地 区 为 核 心 的 增 长 格 局 ， 这 意 味 着 未 来 全 球 投 资 方 向 、 贸 易 格 局 以 及 经 济

增 长 方 式 都 将 发 生 重 大 转 变 。 第 二 ， 经 过 危 机 的 冲 击 ， 欧 洲 金 融 业 这 次 损 失 很 重 ， 又 面 临 小 型 经

济 支 持 大 型 金 融 机 构 的 新 课 题 。 第 三 ， 金 融 危 机 导 致 全 球 金 融 财 富 遭 受 重 创 ， 美 欧 金 融 机 构 发 展

将 长 期 受 到 不 良 资 产 问 题 的 拖 累 。  

 重 构 全 球 金 融 治 理 框 架  

 

      这 次 国 际 金 融 危 机 的 发 生 ， 很 重 要 的 原 因 是 缺 乏 一 个 全 球 性 的 治 理 机 制 。 这 次 危 机 再 次 表 明 ，

迫 切 需 要 全 球 实 行 统 一 的 监 管 标 准 和 治 理 框 架 。  

      目 前 的 一 些 基 本 框 架 包 括 ： 第 一 ， 建 立 趋 同 的 监 管 标 准 。 第 二 ， 建 立 全 球 统 一 的 对 监 管 标 准 进

行 检 查 、 执 行 和 评 价 的 标 准 。 第 三 ， 增 强 透 明 度 。 提 高 复 杂 金 融 产 品 的 透 明 度 ， 确 保 公 司 财 务 状

况 完 全 和 如 实 公 开 ， 防 范 过 度 冒 险 ； 加 强 金 融 监 管 必 须 能 促 进 经 济 繁 荣 、 体 制 完 善 和 提 高 透 明

度 。 第 四 ， 加 强 国 际 社 会 相 互 协 作 。 在 长 期 复 苏 得 到 确 保 之 前 ， 各 国 继 续 保 持 现 有 的 强 有 力 的 政

策 措 施 ； 与 此 同 时 ， 各 国 将 准 备 各 自 的 退 出 战 略 ， 在 时 机 来 临 的 时 候 ， 以 协 调 和 合 作 的 方 式 退 出

政 策 支 持 措 施 ， 实 现 各 自 财 政 责 任 的 承 诺 。  

      综 上 所 述 ， 在 世 界 各 国 集 中 精 力 救 助 金 融 机 构 和 金 融 市 场 的 同 时 ， 全 球 金 融 业 的 变 革 已 随 之 悄

然 发 生 ， 上 述10个 方 面 的 变 革 在2010年 会 更 加 突 出 ， 最 终 会 形 成 一 个 全 新 的 金 融 模 式 和 结 构 。  
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