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    内容摘要 

    股指期货作为一种金融衍生品，已在世界多个国家和地区成功实施。就中国而言，从2004年11

月上海证券交易所着手开发股指期货算起，至少已历经四个年头。目前，国内股指期货相关技术上

和制度上的准备基本成熟。 

    股指期货将在很大程度上改变国内金融市场的面貌，特别是在做空机制的引进上，将颠覆中国

金融市场现有的思维模式。无论是股指期货交易的保证金机制所产生的杠杆效应，还是每日结算制

度产生的对投资者短期的资金压力，乃至期货高于现货市场的敏感性等等，都是管理层和普通投资

者应该考虑的问题。 

    由于中国股指期货尚未推出，本文更多的是从规范分析的角度论证，并结合其他地区股指期货

运行情况，从法律规制的角度提出建议。 

    全文共包括前言、正文和结语三部分，正文可分为四个部分： 

    第一章主要介绍股指期货交易风险的概念、特征及其分类，以及对股指期货交易风险法律规制

的必要性。本文中所指的对股指期货法律规制是个广义的概念，主要包括两个部分，即法律规制组

织架构和制度规则体系。 

    第二章介绍美国和新加坡对股指期货风险法律规制状况及对我国的借鉴意义。美国是期货市场

发展历史最为久远的国家，其监管模式、理念很具代表性；新加坡作为新兴市场的代表，具备后发

优势，对中国更具借鉴意义。 

    第三章主要分析我国股指期货交易风险的法律规制现状与存在问题。目前我国股指期货交易风

险法律规制的组织架构分为三个级别：即中国证监会、中国金融期货交易所和期货业协会、期货公

司及其他交易主体等三级架构。《期货交易管理条例》和其他规章细则及内控规范等共同构成上述

三级架构的支撑。从交易层面看，根据中金所规定，风险控制办法可分为结算制度、价格限制制

度、仓位管理制度和风险警示制度等四类。 
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    第四章针对我国现行的对股指期货风险法律规制的不足，提出相应的建议。这些建议包括：完

善法律法规、配套细则和投资者保护制度；理清三级架构的定位；法律适用层面的制度完善以及监

管方式的转型等等。 

    关键词：股指期货；交易风险；法律规制 
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