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    摘 要 

    金融危机之后，金融创新的风险控制问题被提到了前所未有的高度。对于证券业务风险的控

制，不但关系证券公司的永续经营，更影响着整个证券市场的稳健和安全。2010年3月推出的融资

融券业务在深刻改变中国证券市场的同时，也对监管机构和证券公司的融资融券风险控制提出了挑

战。如何针对融资融券业务特点设计出符合中国国情的风险控制方案，成了学界和实务界面对的重

要课题。 

    本文以融资融券的内容和法律关系为切入点，探讨融资融券业务面临的主要风险类型，然后分

析现有风险控制手段及制度保障。通过研究现有风险控制的问题，笔者发现优化风险控制的关键在

于改进担保制度，改进担保制度的关键在于重构其理论基础。 

    本文分为前言、正文和结语三个部分。正文分为四章，第一章主要介绍融资融券的内涵、特点

和法律关系。本章对于融资融券三大特点和法律关系复杂性的论述将为接下来的风险分析奠定基

础。 

    第二章主要是对融资融券风险的分析。在分析融资融券业务主要风险类型的基础上，得出融资

融券核心风险是信用风险的结论。接下来讨论信用风险的法律控制途径和制度保障。 

    第三章讨论我国现有风险控制的主要问题及解决办法，并分析了担保制度对于优化风险控制所

起到的制度保障作用。最后一章主要是讨论优化担保制度的路径。在检讨现有担保制度不足的同

时，分析当前主流解决方案的优劣，并提出采用账户质押构建担保制度的建议。 

    关键词：融资融券；风险控制；担保制度 
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