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    日前，中国证监会向各家保荐机构下发了《关于做好企业信用信息尽职调查工作的通知》(下简称

《通知》)。《通知》要求创业板拟IPO公司必须在招股书中根据金融业统一征信平台上的信息，披露企

业的欠税情况、社会保险参保缴费情况、借款人财务情况、支付信用等信息。而对于拟IPO公司的信贷状

况也要求统一披露，包括企业期末未结清信贷信息、未结清不良信贷信息和当前对外担保及被担保情况

都需一一列明。保荐人必须对这些信息进行尽职调查。 

  早报记者从一券商投行部负责人了解到，“征信平台信息的使用由创业板IPO项目开始，今后可能会

覆盖到中小板和主板的IPO、并购重组等多个环节”。 

  尽职调查征信信息 

  据悉，各家券商投行部门基本是在本周收到了该份创业板发行监管函。一投行部负责人表示，该次

尽职调查目前只针对创业板公司，对主板和中小板尚暂时没有要求。 

  投行人士表示，证监会要求保荐机构应将拟IPO的创业板公司在征信平台信用信息纳入尽职调查范

围。通过征信平台获取企业基本信用信息报告(简单版)和企业基本信用信息报告(明细版)。 

  征信平台信用信息，指的就是由中国人民银行(央行)牵头规划建设的征信平台，是目前国内较大的

企业和个人信用信息系统。今年9月份，证监会已宣布与央行征信系统联网，信用信息共享正式启动，一

方面向征信平台提供证券期货监管执法公开信息，另一方面在证券期货监管执法工作中使用征信平台信

息。 

  但是，即便是央行征信平台的信息，证监会仍要求保荐人对该信息进行尽职调查。“证监会要求对

简单版和明细版内的企业信息都要进行核查。并出具‘信用信息专项核查意见’，作为IPO必备的封卷材

料。” 

  这次通知覆盖了目前已经申报IPO材料和尚未申报的所有拟IPO创业板企业。11月30日前申报材料的

企业，保荐机构也必须在企业上发审会前补充提交“专项核查意见”。 

  重点关注借贷、社保信息 
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  证监会要求创业板公司的征信信用信息必须包括：企业被行政处罚情况、获得行政许可情况、获得

认证情况、获得资质情况、法院判决和执行情况；企业欠税情况、社会保险参保缴费情况、住房公积金

缴费情况；企业对外投资情况、借款人财务情况、期末未结清信贷信息(余额)、未结清不良信贷信息、

已结清不良信贷信息、当前对外担保及被担保情况；支付信用信息和质检通关及企业进出口监管信息。 

  “如果与招股说明书披露的信息不一致，保荐机构要解释差异产生的原因。”上述投行人士说道，

保荐机构还要负责就征信信息查询结果与信息披露之间的差异是否构成虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏发表明确的核查意见。 

  “目前创业板IPO公司招股书中的很多内容均是由发行人自己提供的，而不负责的保荐人(占大多数)

也不会去一一进行第三方核实。”该负责人说道，这是创业板IPO公司普遍存在的弊病。 

  证监会创业板部主任张思宁在今年投行培训时就曾表示，现在创业板上市公司普遍存在尽职调查工

作不到位的问题。他说，很多问题通过审核、举报发现却没有独立尽职调查；很多外部文件(如供应商、

客户、监管部门等)均由发行人提供，保荐人没有复核程序就没有符合程序；对新的处罚和变化未予以关

注。“而且拟上市企业的关键问题往往被保荐人一笔带过……信息披露出现前后矛盾，相关风险未能充

分揭示，行业排名和信息统计缺乏客观性和权威性。” 

  创业板遭遇信任危机 

  一券商投行部负责人告诉早报记者，在与证监会沟通中得知，征信平台信息的使用由创业板的IPO项

目开始，今后会覆盖到中小板和主板的IPO、并购重组等环节。 

  值得关注的是，中国证监会相关负责人在11月9日回应市场四大热点问题时专指要“严惩资本市场失

信行为”。“这次征信系统首先在创业板IPO公司中启用，显见，证监会对创业板上市公司的诚信状况并

不满意。”一券商资管部负责人说道。 

  证监会的这次“回应”一直被市场解读为证监会新晋主席郭树清任职后烧出的“第一把火”。 

  纵观创业板成立至今的2年半时间里，共有275家“高新技术企业”登上创业板。从今年三季报来

看，净利润同比下降的公司就有78家，远高于2010年底的32家；另外，截至昨日收盘，有264家创业板公

司股价处于破发状态。 

  相比A股主板开板初期上市的深发展，中小板开板初期上市的新和成(22.78,0.00,0.00%)、苏宁电器

(10.36,0.00,0.00%)(微博)，2年半的时间过去了，创业板仍未出现一家出类拔萃的公司，但高管套现、

风投企业疯狂套现、一夜造富、业绩变脸的公司却比比皆是。 
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